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PROSPEKT
fiir das offentliche Angebot

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fiir die
HYPO TIROL BANK AG
emittierten

variable HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung
vom 07.05.2013 bis 06.05.2024 (einschlieBlich)

»ATO000A0ZP31“
» 11rol”
bis zu EUR 5.000.000,00

mit Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu
EUR 50.000.000,00

Wien, am 29.04.2013

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand
der Priifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbezliglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieflich auf Vollstédndigkeit, Kohérenz und

Verstandlichkeit gemaR § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Anga-
ben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die zwischen der Billi-
gung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des &ffentlichen Angebots oder, falls
spater, der Eroffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestelit
werden, in einem Nachtrag (8ndernde oder ergénzende Angaben) zum Prospekt geméR § 6
KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
act/act (ICMA)
AktG

Anleihebedingungen
Annices
Bankarbeitstag

Budgetbegleitgesetz 2011
BWG

Credit Spread

Depotgesetz
Emittentin

Ertragnisschein

ESMA
EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

FinStaG

Fristentransformationsrisiko

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-
lange werden dabei mit ihren tatséchlichen, kalen-
dergenauen Werten berlcksichtigt

Bundesgesetz vom 31. Méarz 1965 Uber Aktienge-
sellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiih-
rung von Bankgeschéften allgemein gedffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz uber das Bankwesen (Bankwesen-
gesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Ver-
wahrung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefugt ist und gegen
dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz lber die Besteuerung des Einkom-
mens natirlicher Personen (Einkommensteuerge-
setz 1988) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaa-
ten der Europaischen Union, die an der am
1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der Euro-
paischen Wahrungsunion teilnehmen

Bundesgesetz tUber MaBhahmen zur Sicherung der
Stabilitdét des Finanzmarktes (Finanzmarktstabili-
tatsgesetz) i.d.g.F.

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv-
bzw. Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ih-
re Forderungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte
dann eine positive Auswirkung auf das Bankergeb-
nis, wenn zB bei einer normalen Zinskurve (kurzfris-
tige Gelder sind billiger als langfristige) langfristige
Anleihen gekauft (oder Fixzinskredite vergeben)
werden und diese kurzfristig refinanziert werden.
Das Risiko liegt darin, dass die Zinskurve invers
wird (kurzfristige Gelder werden teurer als langfristi-
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FX-Derivat
Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

HVPI
Hypo-Banken Osterreich

Hypo Tirol Bank AG

Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ICAAP/Basel

ge), und damit die Refinanzierung teurer wird als die
Ertrdge aus der Veranlagung. Wenn die Aktivseite
nicht zeitgerecht Uber die Passivseite refinanziert
werden kann, hat dies Auswirkungen auf die Liquidi-
tat.

Derivat, dessen Basiswert eine Wahrung ist

Risiko, dass der Erlds aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemald dem Bundesgesetz uber
steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem
Erlass des Bundesministeriums flr Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend ver-
wendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtréa-
ger haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle
vor dem 02. April 2003. Gewahrtrager ist das jewei-
lige Bundesland, in dem die betreffenden Gesell-
schafter der Hypo-Bank ihren Sitz haben. Zwischen
dem 02. April 2003 und dem 01. April 2007 wurden
nur Emissionen mit maximaler Laufzeit bis 30. Sep-
tember 2017 emittiert, fir die ebenfalls die Gewahr-
trager haften. Nach dem 01. April 2007 fanden kei-
ne Neuemissionen statt.

Die Bank, die als depotfiihrende Bank im Auftrag
der Emittentin die nach den Anleihebedingungen er-
forderlichen Zahlungen an die Anleiheinhaber und
an die Emittentin durchfihrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100
St. Polten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emitten-
tin die nach den Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die Emit-
tentin durchfihrt und bei Austibung des Wandlungs-
rechts des Anleiheinhabers die Wandelschuldver-
schreibungen in Partizipationsscheine der Emitten-
tin tauscht.

Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemaf
Punkt 1. 18

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck
und der Firmenbuchnummer 171611 w

Eine 100% Tochtergesellschaft des Treugebers

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

(Internal Capital Adequacy Assessment Process),
Methoden und Verfahren betreffend Risikomana-
gement und integrierte Gesamtbankrisikosteuerung
gemal Richtlinie 2006/48/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 tber
die Aufnahme und Austibung der Tatigkeit der Kre-
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ICMA

KMG

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

Stufenzins-Wandelschuldverschreibung

ditinstitute und Richtlinie 2006/49/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, umgesetzt in
Osterreichisches Recht durch BGBI | Nr. 141/2006
i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-
lange werden dabei mit ihren tatsachlichen, kalen-
dergenauen Werten berilicksichtigt (friher ISMA)

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen
und Uber die Aufhebung des Wertpapier- Emissi-
onsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Pfandbriefstelle der 0Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (ein-
schlie3lich Annices und etwaiger Nachtrdge) und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbe-
zogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) wurde mit
dem Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrt und ist
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG)
zu zahlen. Die Stabilitatsabgabe ist zum einen von
der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum an-
deren vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Han-
delsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter De-
rivate gemal Anlage 2 zu § 22 BWG zuzuglich aller
verkauften Optionen des Handelsbuches abhangig.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist
die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten. Fur die Ka-
lenderjahre 2011 - 2013 ist die durchschnittliche un-
konsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab
dem Kalenderjahr 2014 ist die durchschnittliche un-
konsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres,
das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fur das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu le-
gen. Liegt die Bemessungsgrundlage unter EUR 1
Milliarde, so ist keine Stabilitaitsabgabe zu entrich-
ten.

Wandelschuldverschreibung mit fest vereinbartem
ansteigenden Zins. Der Zinssatz steigt an zuvor
ausgemachten Zeitpunkten an. Somit steht schon
von Anfang an fest, welche Zinsen Uber die gesam-
te Laufzeit fallig werden.


http://de.wikipedia.org/wiki/Zins
http://de.wikipedia.org/wiki/Zinssatz

StWbFG

TARGET / TARGET?2

Treugeber

UGB

Umtauschstelle

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen
zur Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993
i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross set-
tlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck
und der Firmenbuchnummer 171611 w

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vor-
schriften fur Unternehmen (Unternehmensgesetz-
buch- UGB)“ i.d.g.F. (gemaR Artikel | des Handels-
rechtsAnderungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austibung des Wandlungsrechts
des Anleiheinhabers die Wandelschuldverschrei-
bungen in Partizipationsscheine der Emittentin
tauscht. In Bezug auf die gegenstéandliche Wandel-
schuldverschreibung ist dies die HYPO NOE Lan-
desbank AG, St. Pdolten.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wert-
papierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz
2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forde-
rungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
konnen gemafll den Anleihebedingungen in nenn-
wertlose Partizipationsscheine gemal § 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gewandelt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an
die Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfih-
ren.

HYPO-Bank Burgenland AG, Neusiedler Stral3e 33,
7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
Oberosterreichische Landesbank AG, Landstral3e
38 4010 Linz; Salzburger Landes- Hypothekenbank
AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hy-
pothekenbank Steiermark AG, Radetzkystral3e 15-
17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Lan-
des- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte,
beziehen sich auf das Datum der Veréffentlichung des Prospekts.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentli-
che Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die
die Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgtiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, falls spa-
ter, der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in
einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemar § 6 KMG nennen.
Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschétzung der Emit-
tentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandel-
schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sollte ausschliel3lich auf dem Prospekt samt Anleihebedin-
gungen (einschlieBlich Annices und etwaiger Nachtrage) und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung
oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Ver-
tragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht
als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestim-
mungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Bera-
tung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum
Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen
dar und dient ausschlie3lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist die Information Uber ein 6ffentliches Angebot
der Emittentin im Sinne des 8§ 1Abs.1Z1KMG von Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig
begeben fir die HYPO TIROL BANK AG

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Auf-
sichtsbehérde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im
Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbe-
kannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen
zukilnftigen Ereignisse, die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Er-
gebnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abwei-
chen, die in diesem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter an-
derem Auswirkungen gegenwartiger und zukuinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbe-
durfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungs-
kosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treuge-
bers, nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, héhere Gewalt, Unruhen, Na-
turkatastrophen und sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt
enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.



Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbe-
sondere flr steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemaf? kommerziellen Grundsatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung
von Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrége)
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teil-
weise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten
Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. AusschlieB3lich die Emittentin sowie
gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und Anleihebedingungen
(einschlielich Annices) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente beno-
tigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldver-
schreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbeson-
dere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grol3britannien,
Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder
geliefert werden.

Fiar sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRRerung der Wandelschuldverschrei-
bungen, gilt 6sterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

¢ geprufter Konzernabschluss zum 31.12.2010 der Hypo Tirol Bank AG
¢ geprufter Konzernabschluss zum 31.12.2011 der Hypo Tirol Bank AG
e geprifter Konzernabschluss zum 31.12.2012 der Hypo Tirol Bank AG

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers Hypo Tirol Bank
AG dem Publikum in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt, kbnnen auf der Home-
page des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Be-
zeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschéftsberichte* eingesehen wer-
den und wurden anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospekts bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken® bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treuge-
ber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen ange-
geben werden konnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der
Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt“ angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen
auf die Prifung des gesamten Prospektes einschlief3lich der An-
leihebedingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Doku-
mente, die in Form eines Verweises einbezogen und als Anhang
diesem Prospekt angeschlossen sind, stiitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftreten-
de Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschrif-
ten der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospekts einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annices, allfal-
liger Nachtréage und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen und als Anhang diesem Prospekt angeschlossen
sind, vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammen-
fassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und lbermittelt
haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfas-
sung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts Schliisselinformationen, die in Bezug
auf Anlagen in die Wandelschuldverschreibungen fir die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 — Zustimmung Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinsti-
des Emittenten tuten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie
und des Treuge- 2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Oster-
bers zur Pros- reich haben und die zum Emissionsgeschéaft oder zum Vertrieb
pektverwendung von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzinter-

mediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt
aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und allfélliger
Nachtrage, fur den Vertrieb bzw zur spateren WeiterveraufRerung
oder endgultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen
in Osterreich zu verwenden. Die Emittentin und der Treugeber
erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgdltigen
Platzierung der Schuldverschreibungen durch die Finanzinterme-
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— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzie-
rung durch Finanz-
intermediére

— Sonstige Be-
dingungen fur die
Prospektverwen-
dung

— Hinweis flr
Anleger

didre Ubernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treuge-
ber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverauf3erung
oder endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende der
Prospektgultigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist
fur offentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der
Emittentin  auf ihrer Website unter  (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veréffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung
der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbheschrankungen
und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzinter-
mediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendba-
ren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fur
die Dauer der Giltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zu-
kunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin und dem
Treugeber vorbehalten.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde

liegenden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Ange-

botsbedingungen unterrichten.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hy-
kommerzielle Be- po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.

,[Zee';fgg;#':gude;bgg't' Der juristische Name des Treugebers lautet ,Hypo Tirol Bank
9 ' AG*, der kommerzielle Name lautet ,HYPO Tirol“.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach
des Emitten- Osterreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der
ten,/Treugebers das Republik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in
fur den Emittenten der Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in
[Treugeber geltende 1043 Wien, Brucknerstral3e 8. Der Sitz des Treugebers ist in 6020
Recht und Land der Innsbruck, Meraner Strafl3e 8. Die Emittentin und der Treugeber
Grindung der Gesell- | sind Kreditinstitute im Sinne des § 1 BWG.
schaft.

B.3 Emittentin  ist

Art der derzeitigen
Geschaftstatigkeit und
Haupttatigkeiten des
Emittenten/ Treuge-
bers samt der hierfur
wesentlichen Fakto-
ren, wobei die Haupt-
produkt- und/oder -
dienstleistungskatego-
rien sowie die Haupt-
markte, auf denen der
Emittent/Treugeber

Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der
schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf 8§ 1
des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermaflnahmen zur
Férderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung und Sanierung von Wohnun-
gen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur Verfugung
stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen
Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung mafigebend ist. Als Spezialbank refinan-
ziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbauge-
schaft der 0&sterreichischen Landes-Hypothekenbanken aus-
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vertreten ist, anzuge-
ben sind.

schlieRlich in Osterreich.

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankge-
schéaft, der Versicherungsvermittiung und im Leasinggeschéft im
Bundesland Tirol tatig. Das Kerngeschéft der Hypo Tirol Bank AG
liegt neben den Basisdienstleistungen fir Privat- und Firmenkun-
den in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranla-
gungsgeschéft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU.
Weitere Hauptkundengruppen sind Arzte und Vertreter der freien
Berufe. Zusatzlich zum Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der
Grolsraum Wien mit einem differenzierten Kunden- und Produkt-
fokus bedient. Der Hypo Konzern umfasst 20 Geschaftsstellen in
Tirol, eine Geschéftsstelle in Bozen, 2 Beratungszentren in Brixen
und Meran sowie eine Niederlassung in Wien. Dartber hinaus ist
das Eigengeschéaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen,
des Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von
Bedeutung.

Tirol:

Die Hypo Tirol Bank AG ist aufgrund ihrer historischen Entwick-
lung tief in Tirol verankert und von daher stark verbunden mit der
Entwicklung der regionalen Wirtschaft und den Menschen, die
hier leben und arbeiten. Im Kernmarkt Tirol agiert die Hypo Tirol
Bank AG als Universalbank. Im Zuge der strategischen Neuaus-
richtung der Bank 2012 erfolgte eine Fokussierung auf das Kun-
dengeschéft im Kernmarkt Tirol.

Wien:

Der GroR3raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem
differenzierten Kunden- und Produktfokus bedient. Auf diesem
Marktplatz ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung
Wien vertreten; der Fokus liegt auf Privat- und Firmenkunden.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., mit Hauptsitz in Bozen, verfiigt
Uber eine Geschaftsstelle in Bozen sowie Beratungszentren in
Meran und Brixen. Die Geschéftsstellen Trient und Verona wur-
den per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Konzentration
auf dem Kernmarkt Sudtirol, wo die Bank als regionaler Geld- und
Finanzpartner fir die Bevolkerung und die Wirtschaft positioniert
ist. Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturie-
rung des Kreditgeschaftes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A..

Mit Beschluss vom 07.06.2012 wurden Hans-Peter Hortnagl zum
Vorstandsvorsitzenden und Mag. Johannes Haid zum Mitglied
des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. ernannt. Die
bisherigen Vorstande, Dr. Luca Passero und Josef Ruffa, wurden
in ihren Funktionen nicht verlangert. Die Funktion des Aufsichts-
ratsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. obliegt Mag.
Johann Kollreider und weiters wurde Dr. Heinrich Lechner als
Mitglied in den Aufsichtsrat der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. ent-
sendet.

In Einklang mit den Auflagen der EU-Kommission wird die Hypo
Tirol Bank AG die Vollbank-Lizenz in Italien zurtcklegen und die
Bank als EU-Filiale weiterfihren. Zieltermin fir die Verschmel-
zung ist Mitte 2013, steuerrechtlich ruckwirkend per 1.1.2013.
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Durch die Weiterfuhrung der Bank Italien als EU-Filiale konnen
alle Geschaftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neu-
en strategischen Ausrichtung in Sudtirol getatigt werden. Vorran-
giges Ziel ist es, neben einem eingeschrankten Neugeschéft das
bestehende Risiko im Italiengeschéaft weiter zu verringern bzw. die
notleidenden Kredite so weit als méglich einbringlich zu machen.

Deutschland:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der
Strategie ,Konzentration auf den Kernmarkt® mit Schliefung der
Niederlassung Minchen am 30. September 2011 vom deutschen
Markt zurtickgezogen.

Schweiz:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der
Strategie ,Konzentration auf den Kernmarkt mit 31. Mai 2011 mit
Beendigung des Vermogensverwaltungs- und Vermoégensbera-
tungsgeschafts in der Schweiz vom Schweizer Markt zuriickgezo-
gen.

B.4a | Wichtigste jiingste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe
Trends, die sich auf (,Bankensteuer®) eingefthrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwe-
den Emitten- sengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdtsabgabe ist zum
ten/Treugeber und die | einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen
Branchen, in denen er | von Derivaten abhangig. Die Bemessungsgrundlage fur die Emit-
tatig ist, auswirken. tentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin muss

derzeit keine Stabilitatsabgabe entrichten. Die Bemessungsgrund-
lage fur den Treugeber liegt derzeit tber EUR 1 Milliarde aber
unter EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine
Stabilitatsabgabe in Hohe von 0,055% der Bemessungsgrundlage
entrichten.

Auler den oben genannten Angaben liegen keine jlingsten
Trends vor, die sich auf die Emittentin bzw. den Treugeber, und
die Branchen, in denen sie tatig sind, auswirken.

B.5 Ist der Emit- Entfallt; Die Emittentin verfiigt (iber keine Tochtergesellschaften.
t;gg:gﬂ%%?%t" Die HYPO TIROL BANK AG ist die Konzemmutter. Zum Datum
schreibung dér Grup- Q|e_ses Prosp_ekt sind insgesamt _58 Gesellschaften in den Konso-

lidierungskreis des Treugebers einbezogen.
pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers inner-
halb dieser Gruppe

B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
die eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung 0

. . %0

am Eigenkapital des

Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
ten/TreugeberS oder HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
einen Teil der Stimm- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
rechte halt, die/der HYPO TIROL BANK AG 12,5
nac_h den fur den Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
Emlttenten/Tr_eugeber SALZBURGER Landes-Hypothekenbank Aktiengesell-

geltenden nationalen schaft 12,5
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Rechtsvorschriften
meldepflichtig ist,
samt der Hohe der
Beteiligungen der
einzelnen Personen.
Angabe, ob die
Hauptanteilseigner
des Emitten-
ten/Treugebers unter-
schiedliche Stimm-
rechte haben. Unmit-
telbare oder mittelba-
re Beteiligungen oder
Beherrschungsver-
haltnisse am Emitten-
ten/Treugeber.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-

12,5
sellschaft
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jah-
resabschluss 2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AuBBer den angefuhrten Aktion&ren gibt es keinerlei weitere direk-
te Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine
unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare der Emittentin.
Die Aktionare koénnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am
Grundkapital der Emittentin austben.

Alleiniger  Aktionar des Treugebers st die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Es bestehen keine un-
terschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktionare des Treugebers.
Die Aktionare koénnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am
Grundkapital des Treugebers austben.

B.7

Ausgewahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzin-
formationen Uber
den Emitten-
ten/Treugeber.

Ausgewdhlte wesentliche historische Finanzinformationen der
Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)
UGB 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.081.688 3.251.002 3.217.317
Bilanzielles EK 5.752 5.677 5.612
Betriebsertrag 705 769 698
Betriebsaufwand 628 699 599
Betriebsergebnis 7 70 99

EGT 99 87 99
Jahrestiberschuss 74 65 74
Bilanzgewinn 71 215 153
Cost income ratio 89,08 90,90% 85,82%
BWG Eigenmittel 5.682 5.463 5.459
EM-Erfordernis 154 132 110
ESUE“;)Ret“m on | 130% 1,19% 1,36%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften
igﬂ;?ts)abschlijssen 2010-2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-

Ausgewdéhlte wesentliche historische Finanzinformationen des
Treugebers:

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgen-
des Bild:
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in Mio. Euro 2012 2011 2010

Bilanzsumme 9.930 11.170 11.710
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 6.136 6.732 7.205
Primérmittel 2.908 2.938 2.939
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.315 6.599 7.091
Eigenmittel gemal BWG 633 523 646
davon Tier 1 461 310 419
in Tsd. € 2012 2011 2010

Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 74.389|  -33.826 52.671
Provisionsiberschuss 27.525 26.307 27.209
Handelsergebnis *) inkl. Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 10.198 -1.652 750
Verwaltungsaufwand 90.504| -86.490[ -84.861
Konzernergebnis vor Steuern 12.188] -107.291 2.145
in Prozent 2012 2011 2010

Cost-Income-Ratio (CIR) 61,69%| 58,56%| 54,82%
Eigenmittelquote 13,03% 10,27% 11,39%
Retur on Equity (ROE) 4,00%| -24,00% 0,48%

(Quelle: gepriufte Konzernabschlisse 2010 - 2012 sowie teilweise eigene Be-
rechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-
Rechnungspositionen "Handelsergebnis” und dem ab 2011
gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten -
at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

Erlauterung: Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der
Tabelle ,Vermdgens- und Erfolgsstruktur® (oben) entspricht der
Summe der Positionen "Verbriefte Verbindlichkeiten" und "Finan-
zielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value" in der Tabelle
,Passiva der Bilanz“ in Pkt IV.10.3. ,Angaben Uber den Fremdfi-
nanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treuge-
bers“ abzlglich den - zu Marktwerten bilanzierten - Ergénzungs-
und Nachrangkapitalanleihen in Héhe von MEUR 147 per
31.12.2010, MEUR 148 per 31.12.2011 und MEUR 116 per
31.12.2012

Unternehmenskennziffern

in Prozent 2012 2011 2010

Cost-Income-Ratio (CIR) 61,69% 58,56% 54,82%
Eigenmittelquote 13,03% 10,27% 11,39%
Retur on Equity (ROE) 4,00% -24,00% 0,48%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Kon-
zernabschliissen 2010 - 2012 des Konzerns der HYPO TIROL BANK AG nach
IFRS)
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Ergebnisentwicklung

in Tsd € 2012 2011 2010

Zinsen und &hnliche Ertrage 327.814 | 374.085| 382.279
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -222.991 | -252.572 | -257.980
ZINSUBERSCHUSS 104.823 | 121.513 | 124.299
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -30.434 | -155.339  -71.628
ZINSUBERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 74.389 | -33.826 52.671
Provisionsertrage 33.892 32.966 35.101
Provisionsaufwendungen -6.367 -6.659 -7.892
Provisionsliberschuss 27.525 26.307 27.209
Handelsergebnis *) 7.957 -3.896 1.934
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen 2.241 2.244 -1.184
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten -13.571  -13.158 3.823
Verwaltungsaufwand -90.504 | -86.490( -84.861
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2.150 -1.282 3.362
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 2.001 2.810 -809
Konzernergebnis vor Steuern 12.188 | -107.291 2.145
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.990 15.690 -82
Konzernergebnis nach Steuern 18.178 | -91.601 2.063

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2010 - 2012 sowie teilweise eigene Be-
rechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-
Rechnungspositionen "Handelsergebnis" und dem ab 2011
gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten -
at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

B.8 Ausgewahlte we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
sentliche Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-

Finanzinformatio-
nen.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schéatzungen. prognosen oder Gewinnschéatzungen in den Prospekt aufgenom-

men.

B.10 | Beschrankungen im Entfallt; Die Jahresabschliisse der Emittentin sowie die Konzern-
Bestatigungsvermerk | abschlisse des Treugebers zum 31.12.2010, 31.12.2011 und
zu den historischen 31.12.2012 wurden mit uneingeschrankten Bestatigungsvermer-
Finanzinformationen ken versehen.

B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fir die
Emittentin/treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein Rating der Rating-Agentur
Moody'‘s von ,Baa2“.
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Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Beschreibung von Es handelt sich bei den Wertpapieren um eine variable HYPO-
Art und Gattung WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2013-2024/19
der angebotenen »,ATO000A0ZP31" “Tirol*. Bei den Wandelschuldverschreibungen
und/oder zum handelt es sich um Schuldverschreibungen mit variabler Verzin-
Handel  zuzulas- sung.
senden  Wertpa-
piere, einschliel3-
lich jeder Wertpa-
pierkennung

C.2 | Wahrung der Die Emission wird in Euro begeben.

Wertpapieremissi-
on

C.3 | zahl der ausgege- Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und
benen und voll ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das
eingezahlten  Ak- Grundkapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
tien End i ags— Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 50.000.000,00
gﬁ:%? e\?oﬁln’ eiﬁ :t und ist in 2.400.000 Stiickaktien eingeteilt. Der auf die Stickaktie
zahlten Aktigen entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt

' EUR 20,83 (periodisch). Das Grundkapital des Treugebers ist voll
Nennwert pro Ak- .
. einbezahlt.
tie bzw. Angabe,
dass die Aktien
keinen Nennwert
haben.

C.5 | Beschreibung aller Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
etwaigen Be-
schrankungen fir
die freie Ubertrag-
barkeit der Wert-
papiere.

C.7 Dividendenpolitik der Emittentin:

Beschreibung der
Dividendenpolitik.

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen
Beschrankungen. Fir die Geschéftsjahre 2010 bis 2011 fanden
keine Ausschittungen statt, fir das Geschaftsjahr 2012 wird vo-
raussichtlich keine Ausschittung stattfinden.

Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschittung in Héhe von
EUR 2.862.900,-- statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 1,19. Fir das Geschaftsjahr 2011 fand
keine Ausschiittung statt. Fur das Geschéftsjahr 2012 fand eine
Ausschittung in Hoéhe von EUR 12.000.000,00 statt; dies ent-
spricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 5,00.

Zusatzlich wurde fir die begebenen Partizipationsscheine fur das
Geschaéftsjahr 2010 eine Vergutung an die Inhaber und eine Haf-
tungsprovision von in Summe EUR 5.340.000,-- geleistet. Fur die
Jahre 2011 und 2012 wurden keine Ausschuttungen fur Partizipa-
tionsscheine ausgezahlt.
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C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

einschliel3lich Be-
schrankungen der
mit den Wertpa-
pieren verbunden
Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber
zum Bezug von Zinsen und Tilgung sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berech-
tigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stuck nennwertlose Parti-
zipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die ,Partizipati-
onsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43
je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 07. Mai
jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch
der Wandelschuldverschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht
kann erstmals mit Stichtag 06. Mai 2015 danach zu jedem weite-
ren Kupontermin am 07. Mai ausgetbt werden.

Kindigung

Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist aus-
geschlossen.

Rang der Wandelschuldverschreibungen

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und gleich-
rangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der Partizipationsscheine

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG. Partizipationskapital wird daher im
Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befrie-
digt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 06. Mai 2015,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 07. Mai ausgetbt
werden.

C9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
07. Mai 2013. Die Verzinsung erfolgt bis 06. Mai 2024 (einschliel3-
lich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Zinsperi-
ode vom 07. Mai 2013 (einschlieRlich) bis 06. Mai 2014 (ein-
schlieBlich) lauft.

Der variable Zinssatz fur die jahrlichen Zinsperioden ab 07. Mai
2013 his Laufzeitende wird jahrlich wie folgt ermittelt:
( (HVPIy5- HVPl15) / HVPI 35) + 0,25%

Rechnung und Festsetzung jeweils auf 5 Nachkommastellen
kaufmé&nnisch gerundet.

Der Minimumkupon betragt 0,00%.

wobei:

"HVPI" Wert, der dem unrevidierten "Harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex" exklusive Tabak in der Eurozone oder dessen
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stitzt

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruck-
zahlungsverfahren

Nachfolgeindex entspricht - monatlich vero6ffentlicht durch
Eurostat (siehe
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/methodolo

gy/administered_prices).

"HVPI.3" entspricht dem HVPI-Wert 3 Monate vor dem Beginn der
jeweiligen Verzinsungsperiode (zum Beispiel HVPI-Wert Februar
2013 fur die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis einschliel3-
lich 06. Mai 2014).

"HVPI 5" entspricht dem HVPI-Wert 15 Monate vor dem Beginn
der jeweiligen Verzinsungsperiode (zum Beispiel HVPI-Wert Feb-
ruar 2012 fir die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis ein-
schlie3lich 06. Mai 2014).

Zinsfeststellungstag ist jeweils zwei Bankarbeitstage vor dem Be-
ginn der jeweiligen Verzinsungsperiode.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem
der Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehen-
den Tag.

Zinstermine

jahrlich — jeweils am 07. Mai eines jeden Jahres, erstmals am 07.
Mai 2014.

Basiswert

"HVPI" Wert, der dem unrevidierten "Harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex" exklusive Tabak in der Eurozone oder dessen
Nachfolger entspricht

Berechnung von Zinsbetragen

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), das
hei3t jeder Monat einer Zinsperiode wird ebenso wie das Jahr
entsprechend seiner tatsachlichen Anzahl von Tagen berechnet.
Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Die Zinsperi-
oden sind nicht angepasst, dh es kommt zu keiner Verénderung
der Zinsperioden, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen
Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist (Following Business Day
Convention, unadjusted). Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem
Banken in Wien fir die Durchfilhrung von Bankgeschéften allge-
mein geoffnet sind.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre.
Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 07.
Mai 2013 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glau-
biger mit Ablauf des 06. Mai 2024.

Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 07. Mai 2024 mit 100%
des Nominales.

Angaben zur Rendite
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- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Die Rendite ist der in Prozent ausgedrickte, auf Jahresbasis um-
gerechnete Ertrag einer Kapitalanlage. Die jeweilige Rendite der
Wandelschuldverschreibungen errechnet sich aus deren Kupon,
der (Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — ver-
anderlichen — Emissionskurs. Da der Kurs je nach den vorherr-
schenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht
bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung,
von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt
sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahn-
lich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnan-
teil in prozentmafiger Hoéhe. Mangels voraussehbarer Héhe von
Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsscheinen im Vorhinein nicht moéglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin
bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Ge-
schéaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene
Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu ma-
chen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte
Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorge-
sehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragba-
ren (Teil-)Schuldverschreibungen inléandischer Emittenten und
bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn de-
ren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder des Treugebers in
ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874
und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen
Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsgléau-
biger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in be-
stimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und
seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises
der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt.
Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung
oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder veréandert wer-
den, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige ge-
meinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener
Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlie3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden
Gerichts (8§ 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kom-
ponente bei der Zins-
zahlung eine klare und
umfassende Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den
Wert des Basisinstru-

Die Verzinsung ist abhangig von der Entwicklung des harmoni-
sierten Verbraucherpreisindex (HVPI). Zur Berechnung der Ver-
zinsung siehe C.9.

Umso grol3er die Differenz zwischen HVPI.; und HVPI ;5 ist, umso
hoher ist die Verzinsung, wobei die Verzinsung mindestens 0,00%
betragt.
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ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

Marktstérungen:
Wenn der HVPI

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle,
(die "urspringliche Berechnungsstelle") von einer Be-
rechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungs-
stelle nachfolgt oder deren Funktion tGbernimmt (die
"Nachfolge-Berechnungsstelle") berechnet und verof-
fentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der "Ersatzbasis-
wert") ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungs-
methode wie der HVPI verwendet,

wird der HVPI, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berech-
net und verodffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen.
Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder
den HVPI gilt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine
Anderung in der Berechnungsformel oder der Berechnungsme-
thode vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fir
die Bewertung und Berechnung des HVPI aufgrund von Anderun-
gen oder Anpassungen des HVPI enthaltene Komponenten vor-
gesehen sind, wird die Emittentin dies unverzlglich bekanntma-
chen und die Berechnungsstelle wird die Berechnung ausschlief3-
lich in der Weise vornehmen, dass sie anstatt des veréffentlichten
Kurses des HVPI einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich
unter Anwendung der urspriinglichen Berechnungsformel und der
urspriinglichen Berechnungsmethode sowie unter Berlcksichti-
gung ausschlieBlich solcher Komponenten, welche im HVPI vor
der Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am
oder vor dem malfgeblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine Anderung mathematischer Natur der Berech-
nungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des
HVPI vornimmt, wird die Berechnungsstelle diese Anderung
Ubernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berech-
nungsformel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand des HVPI
nicht in der Mitte des auf den jeweiligen Beobachtungszeitpunkt
folgenden Monats durch Eurostat veroffentlicht worden ist, und
die Vertffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die
Emittentin spatestens funf Tage vor dem Zinszahlungstag nach
billigem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des
letzten von Eurostat festgestellten Indexstand durchfiihren oder
(i) anderweitig einen Ersatzwert fir den Indexstand ermitteln oder
(iii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatzindex durchfiihren,
der in seinen Eigenschaften dem HVPI mdglichst nahekommt.

Wenn im Falle einer Marktstdrung wie oben beschrieben (i) ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist oder (ii) eine An-
passung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen Grin-
den nicht angemessen ware, wird die Schuldverschreibung mit
einem fixen Kupon von 1,00% p.a. verzinst.

Der Vergutungsanspruch bei Partizipationsscheinen ist gewinn-
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abhéngig, wobei als Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (§ 23
Abs 4 Z 3 BWG). Partizipationsscheininhaber nehmen au3erdem
wie Aktieninhaber bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

cl

Angabe, ob fur die
angebotenen Wertpa-
piere ein Antrag auf
Zulassung zum Han-
del gestellt wurde oder
werden soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen  Mark-
ten zu platzieren, wo-
bei die betreffenden
Markte zu nennen
sind.

Entfallt; Die Zulassung zum Handel am geregelten Markt oder
diesen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.

C.22

Angaben uber das
zugrunde liegende
Partizipationskapital:

- Wahrung

- Mit dem Partizipati-
onskapital verbunde-
nen Rechte und das
Verfahren fir deren
Wahrnehmung

Partizipationskapital

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital,
das der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Parti-
zipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und auf3erordentliche Kindigung zur Verfi-
gung gestellt wird. Die Partizipationsscheine werden in Euro be-
geben. Das Partizipationskapital kann von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur unter analoger Anwendung
der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder ge-
maf den Bestimmungen des § 102a BWG eingezogen werden.
Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin ist
gemal § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin be-
gebenen Partizipationskapitals begrenzt.

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze
durch eine veranderbare Sammelurkunde gemaf § 24 lit b De-
potgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der Partizipati-
onsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmen-
maRige Fertigung der Emittentin (Unterschrift zweier Vorstands-
mitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines Prokuristen
oder zweier Prokuristen). Erhéht oder vermindert sich das Ge-
samtvolumen der begebenen Partizipationsscheine, so wird die
Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Hinterlegung der
Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank
AG, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersam-
melbank.

Die Partizipationsscheine der Emittentin lauten auf Euro

Beschreibung der mit den Partizipationsscheinen verbunde-
nen Rechte

(1) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist
gewinnabhangig, wobei als Gewinn das Ergebnis des Ge-
schéaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
anzusehen ist (§ 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stick nennwertlo-
se Partizipationsscheine gewéhren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Hoéhe wie eine Stlckaktie

23




- Zulassung zum Han-
del

- Beschréankungen der
freien Ubertragbarkeit

- Ist der Emittent der
Partizipationsscheine

ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind
zu diesem Emittenten

der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Gewinnan-
teile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit
der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheinin-
haber vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gleichgestellt. Das Parti-
zipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne des § 45
Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden
Gesellschaft erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

(3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 118
AktG zu begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariiber hinaus-
gehenden Rechte, insbesondere keine sonstigen Mitglied-
schaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstel-
lung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug
von jungen Aktien.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksam-
keit der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die
Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die Emit-
tentin auf eigene Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflich-
tungen aus den von der Emittentin auszugebenden Partizi-
pationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Ligquidation
werden bei einer der im Folgenden genannten Zahl- und
Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnis-
scheines ausgezahlt.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche
binnen drei Jahren nach Félligkeit nicht behoben werden,
verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis
zur vollen H6he am Verlust teil.

Eine Kurzinformation Uber die Partizipationsscheine ist auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft veroffent-
licht. (http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Info-
Partizipationsscheine.pdf)

Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung der Partizipationsscheine zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen
Markten ist nicht vorgesehen.

Entfallt; Die Partizipationsscheine unterliegen keinen rechtlichen
Beschrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsscheine werden von der Emittentin
selbst emittiert.
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die gleichen Angaben
zu liefern wie im Re-
gistrierungsformular

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die dem  Emitten-
ten/Treugeber oder
seiner Branche eigen
sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsscheine auf
Grund der Zahlungsunféhigkeit der Emittentin zu einem
Ausfall von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsver-
laufs der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit
vom Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko der Abhangigkeit von anhangigen Verfahren ge-
gen die HYPO NOE Gruppe Bank AG

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehler-
hafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Ka-
tastrophen, Technologieversagen und Anderungen im
externen Umfeld zu nachteiligen Effekten kommen
kann (Operationelles Risiko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmit-
glieder der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fir Ge-
sellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schaftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Si-
cherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Daten-
verarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vor-
hersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risiko-
management)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Um-
feld &ndert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserloses nicht maglich ist bzw. die Emittentin
die Finanzierungsmittel deutlich unter marktublichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankge-
schaft in Zukunft stagnieren oder fallen (Abh&ngigkeit
vom Provisionsgeschift)
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Risiko, dass das jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abhangigkeit vom
kunftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaog-
lichkeiten gegentuber der Vergangenheit oder den Pla-
nungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund
der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdéglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw. einer
sich verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu
erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemald erfullen (Kont-
rahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtli-
chen und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen er-
hohtem administrativen Aufwand, hoheren Verwal-
tungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir be-
stimmte Geschafte sowie Problemen der Anrechnung
von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréfte in Schlis-
selpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des
vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsver-
laufs der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit
vom Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Ver-
luste entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehler-
hafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Ka-
tastrophen, Technologieversagen und Anderungen im
externen Umfeld zu nachteiligen Effekten kommen
kann (Operationelles Risiko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmit-
glieder des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fr
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Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auf-
grund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften auferhalb
des Hypo-Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schaftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Si-
cherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Daten-
verarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vor-
hersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risiko-
management)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Um-
feld &ndert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankge-
schaft in Zukunft stagnieren oder fallen (Abh&ngigkeit
vom Provisionsgeschift)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt,
wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiber-
schuss erzielt

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdg-
lichkeiten gegentuber der Vergangenheit oder den Pla-
nungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund
der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer
sich verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu
erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handels-
geschéaften auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse
oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken
(Risiko aus Handelsgeschaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemald erfullen (Kont-
rahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtli-
chen und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen er-
hohtem administrativen Aufwand, hoheren Verwal-
tungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir be-
stimmte Geschafte sowie Problemen der Anrechnung
von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréfte in Schlis-
selpositionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Ab-
hangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenkapitalquote fur ein unabsehba-
res Ereignis nicht ausreichend ist
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Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtun-
gen nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die
gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisi-
ko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher
Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungs-
verpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht
erfillen kann (Risiko der ausreichenden Liquiditatsbe-
reitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Ver-
anderungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von
staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an
Immobilien verringert bzw. sich das Gewinn- und Ver-
lustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ ver-
andert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unterneh-
mensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Vermogenslage, die zukunftige Entwicklung sowie die
Ertragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers er-
geben (Reputationsrisiko)

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

Risiko der negativen Entwicklung des harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw. sich die Ge-
setzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis
zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Ver-
zug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht
zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis verkauft
werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt,
obwonhl sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussich-
ten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig ver-
andert haben (Irrationale Faktoren)

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschrei-
bungen auf Grund einer Verschlechterung des Ratings
des Treugebers verringert

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen
Erwerbs, Haltens oder VerauRRerns der Wandelschuld-
verschreibungen
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o Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht
zum gewinschten Zeitpunkt oder gewinschten Preis
verkauft werden kénnen (Risiken bei Fehlen eines akti-
ven liquiden Handels)

o Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Aus-
falls von Gewinnanteilen sowie der Bindung an die
Emittentin (Produktspezifische Risiken fur Partizipati-
onsscheine)

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fir das Ange-
bot und Zweckbe-
stimmung der Erlose,
geschatzte Nettoerlo-
se

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundes-
gesetzes Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Forderung
des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzli-
chen Verbesserung durch bautechnische MalRhahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der An-
gebotskonditionen.

Entfallt; Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wan-
delschuldverschreibungen werden nach Billigung und Veroéffent-
lichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten wer-
den.

E.4

Beschreibung aller fir
die Emission/das An-
gebot wesentlicher
Interessen/ sowie Inte-
ressenkonflikte

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber
an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erlos
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben
des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treuge-
ber flr die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandel-
schuldverschreibungen mit seinem Vermogen, wahrend der
Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist ver-
pflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur
Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betréa-
ge bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibun-
gen weiterzuleiten.

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Per-
sonen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind, liegen
nicht vor.

E.7

Schatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Der Ausgabekurs der variablen HYPO-WOHNBAU Wandel-
schuldverschreibung 2013-2024/19 ,ATO000A0ZP31* ,Tirol* der
HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zundchst mit
100% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der
Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des
Nominales nicht Giberschreiten.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegeniber den Anlegern aus den Wandelschuldver-
schreibungen zu erfillen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handels-
preis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis kdénnten die Anleger einen Tell
oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetz-
ten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibun-
gen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptka-
tegorien von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin,
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofak-
toren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erhe-
ben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflillen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich
nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten
Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstindigkeit erhoben
wird. Das Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals flhren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipa-
tionsscheine auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von
Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhdnderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Auf-
wendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschrei-
bungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO TIROL BANK AG hatftet fur die
Bedienung und Rlckzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die
Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle
der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine erlischt jedoch die
Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emit-
tentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt. Hat der Anleger die Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsscheine der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapi-
tals kommen.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Oster-
reich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungs-
verbandes) kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im Zu-
sammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank Internati-
onal AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine ent-
scheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschéaftsverlauf und damit zusammenhan-
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gend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Ge-
schéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko der Abhangigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank
AG

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG, welche mit 6,25%
an der Emittentin beteiligt und Mitglied des Haftungsverbandes ist, im Zeitraum von Juni 2009
bis September 2009 Erhebungen gemafld 8 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund des auf
diesen Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsver-
fahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr.
Peter Harold sowie deren im April 2010 ausgeschiedenen Vorstandsmitglied Herrn Mag. Ri-
chard Juill eingeleitet. Dartiber hinaus ist in diesem Zusammenhang bei der Zentralen Staats-
anwaltschaft zur Verfolgung von Wirtschaftssachen und Korruption ein Ermittlungsverfahren
unter anderen gegen diese beiden Personen wegen § 255 AktG und § 153 StGB anhangig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE Gruppe
Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer Zinsvorschrei-
bung in der gem&R Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten H6he von EUR
57.865.612,58 wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die HY-
PO NOE Gruppe Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei Verfas-
sungsgerichtshof (VfGH) und Verwaltungsgerichtshof (VwWGH) eingebracht. Da diesen beiden
Beschwerden keine aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die HYPO NOE Gruppe Bank
AG die Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im Berichtigungsbescheid genannten Hohe be-
zahlt. Mit Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH die Behandlung der Beschwerde abgelehnt.
Das Verfahren vor dem VwWGH ist nach wie vor anhéangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschrei-
bung wurde eine bestehende Riickstellung verwendet und der Restbetrag, der sich aus der ge-
ringeren Vorschreibung des Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgeltst.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der zustandi-
gen Behorden und Gerichte kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften ein-
schlielich der Emittentin haben und kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere gegeniiber Anle-
gern (bei Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine vor allem die
Verpflichtung Gewinnanteile an die Partizipationsscheininhaber zu zahlen), nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und da-
mit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren
Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bank-
buches der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Ver-
sagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien ge-
nannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsféalle. Die
Verwirklichung derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ih-
rer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Giben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfihrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitglie-
dern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen zu entscheiden ha-
ben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder
einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei Verauf3erung wichtiger Vermdgensge-
genstande, gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Ka-
pitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiit-
tung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle, Unter-
brechungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Malf3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel
kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuihren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme kdnnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der
Emittentin vorbergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Reali-
sierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen we-
sentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens- , Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirt-
schaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage
nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten
werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession
kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede
Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem
einzigen Land, in dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Ver-
mdogens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Si-
tuation, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien,
Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht
absehbar (befiirchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsna-
tionen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die
gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken unterei-
nander aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der
Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in
einer erhohten Volatilitdét und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbunde-
nen Liquiditdtsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Ver-
schlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschran-
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kung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten
sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu
rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zuklnftige Entwicklung der Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emitten-
tin. Sollte die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011
eingefuihrte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer®) Uberschreiten, kann dies ebenso wie jede zu-
kunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungs-
praxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht méglich
ist bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafd dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRhahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfiigung gestellten
Mittel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zu-
satzlich muss der Emissionserlos zu mindestens 80% widmungsgemalf fir Wohnbau im enge-
ren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das
Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfullt werden. Es kann sein, dass zuklnftig nicht
jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mégliche Reduk-
tionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzie-
rungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstel-
lung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich
unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktublichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw.
eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist, kann es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kom-
men. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begiinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kdénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin er-
geben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhé&ngigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2012 betrédgt EUR 70.470,49. Ein erheblich nachteiliger Effekt
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen wer-
den, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht anndhernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten gegeniber der Vergan-
genheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangig-
keit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengtinstigen Refinanzie-
rungsmaglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere
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aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmaoglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden Wettbewerbs-
situation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, aus-
gesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, konnen die Gewinnmar-
gen weiter unter Druck setzen und die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin er-
heblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verschar-
fung des Wettbewerbs im Sektor der dsterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzie-
rer. In der Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu
erwarten, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Re-
duktion des frei verfligbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteili-
gen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungs-
geman erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschéaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgemar erftllen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmen-
bedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tétig. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unter-
liegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatori-
schen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhéhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, hdherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte
sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestim-
mungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel 11*).
Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforde-
rungen, der Einfihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die
Finanzmarktaufsicht sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflich-
ten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir die Emittentin ein erhéhter
administrativer Aufwand und hoéhere Verwaltungskosten sowie héhere Kapitalanforderungen fir
bestimmte Geschéfte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fiihren. Die mit Basel Ill auf die Emittentin zukommenden neuen Re-
gelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Ruick-
lagen zu den Eigenmitteln (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben,
weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinklnftig als Kernka-
pital anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin héngt in hohem MaR3e von qualifizierten Fihrungskréften
ab, die bei der Emittentin zum Gberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch
sein, dass sich solche qualifizierten Fihrungskréafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréafte kann einen

34



erheblichen nachteiligen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt Uber eine Eigenmittelquote von 1.041,46% per 31.12.2012. Aus heutiger
Sicht ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

Der Eintritt einer oder mehrerer der nachfolgend angefuhrten Risikofaktoren kann einen wesentli-
chen (negativen) Einfluss auf die Vermégenslage des Treugebers haben. Die nachfolgende Aufzah-
lung dieser Risiken ist nicht abschlieBend, umfasst aber nach Ansicht des Treugebers aus heutiger
Sicht alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfiillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug
auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten
einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ beein-
flussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust der
Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandver-
einbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risi-
ken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad-
und klaglos zu halten. Nur die HYPO TIROL BANK AG haftet fur die Bedienung und Ruckzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko (Im Falle der Umwandlung der Wandelschuld-
verschreibungen in Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die
Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Parti-
zipationsscheine tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemaf primar von der Bonitat des Treugebers ab, der — auf-
grund der bereits erwdhnten Treuhandl6sung — allein fir die Bedienung (Zinsen und Tilgung) der
Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich ei-
nen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungsver-
bandes) kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO-Banken Osterreich eine entscheidende Bedeutung
auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit zusammenhéngend der Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO-Banken
Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, ins-
besondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wah-
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rungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken be-
zeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen aufgrund
der Wechselkurse (Wéahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der
Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer Volatili-
taten (Volatilitétsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kdnnen sich auch aus der Veranlagung in FX-
Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante Anlage-
form bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu erzielen)
ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen
und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren
Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels-
bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswir-
kungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mdgliche Wertdnderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko magliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bank-
buches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehl_erhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nach-
teiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle von
IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung dieses Risi-
kos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ha-
ben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
fir Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers liben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfiihrer, Geschéaftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer Or-
ganfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uiber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei wel-
chen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesellschaf-
ten dieser oder Gesellschaften aul3erhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei Veraulie-
rung wichtiger Vermodgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malinahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlus-
ses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Male von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kon-
nen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Ver-
wahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausfalle und Unterbrechungen der Daten-
verarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder des Treuge-
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bers vorubergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heuti-
ger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des Treugebers zur Risiko-
steuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld dndert oder eine Rezession ein-
tritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmaéarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine Ande-
rung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen
und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber tatig ist
(primar Osterreich, Deutschland und Italien), kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ra-
tingagenturen begann, ist bis dato nicht abschlieRend geltst. Erschwert wird diese Situation durch
die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal und Spa-
nien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (beflrchtet
wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Eurozone, wel-
che die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken geféahrden wirde). Die gegenwartige Krise ist von
einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber
Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung
der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Fi-
nanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkur-
sen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Ruckgang der Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden zu
rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter an-
derem abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treugebers. Die
durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitidtsabgabe (,Bankensteuer) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspra-
xis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage aus
dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erge-
ben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresuberschuss erzielt
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Das Konzernjahresergebnis nach Steuern des Treugebers betrégt per 31.12.2012 TEUR 18.178.
Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber zuklnftig einen Jahrestiberschuss erzielen wird.
Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegentber der Vergangenheit
oder den Planungen einschréankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Re-
finanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf des Treugebers hangt vom Zugang zu kostengunstigen Refinanzierungsmég-
lichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich gegeniber der Vergangenheit
oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung
der Zinssatze. Ungunstige Refinanzierungsmdoglichkeiten kdnnen sich erheblich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittiung und im Lea-
singgeschaft im Bundesland Tirol tatig. Das Kerngeschaft des Treugebers liegt neben den Basis-
dienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem
Veranlagungsgeschaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkunden-
gruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe. Zusatzlich zum Kernmarkt Tirol und Sidtirol wird
der Gro3raum Wien mit einem differenzierten Kunden- und Produktfokus bedient.

Der Treugeber ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanz-
dienstleistern bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimatmarkt (Osterreich)
kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage
des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen auf Grund ungiinstiger Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedin-
gungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermogens- und Finanzergebnisse des Treu-
gebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéften nicht vereinbarungsgeman
erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontrahen-
ten“, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Handelsge-
schaften nicht vereinbarungsgemald erfiillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Vermodgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist mit seinen Bankdienstleistungen iberwiegend in Osterreich und Italien tatig, wo-
bei ins Gewicht fallende Veranlagungsgeschéfte zusatzlich in weitem Umfang international gestreut
wurden, insbesondere in Frankreich, Niederlande, Spanien, Schweiz, Schweden, USA, Grol3britan-
nien, Norwegen, Belgien, Finnland, Danemark, Kanada, Polen, Liechtenstein, Irland, Ungarn, Kroa-
tien, Litauen, Australien und Portugal. Die Geschéftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Oster-
reich anwendbaren Gesetzen und den anwendbaren Gesetzen der Lander, in denen der Treugeber
auRerhalb Osterreichs téatig ist. Weiters unterliegt der Treugeber der Aufsicht der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehérden, in den
Landern, in denen der Treugeber tétig ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatori-
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schen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhohtem administrativen Aufwand, héhe-
ren Verwaltungskosten, hdherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéafte sowie Prob-
lemen der Anrechnung von Rucklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmungen,
die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel 11“). Die Einfluh-
rung von Basel Il hat zu einer risikoaddquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Ein-
fuhrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht
sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute ge-
fuhrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand
und héhere Verwaltungskosten sowie héhere Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschafte. Dies
kann zu negativen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fiih-
ren. Die mit Basel Il auf den Treugeber zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmit-
telvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Riicklagen zu den Eigenmittel (im Wesentli-
chen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlen-
den Kapitalbestandteile auch hinktinftig als Kernkapital anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu
negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers flhren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom Treuge-
ber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschaftsverlauf des Treugebers hangt in hohem MalR3e von qualifizierten Fiihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum berwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Es
kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréfte und Mitarbeiter
kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote flr ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfigt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 10,27 % per
31.12.2011 (Eigenmittel nach BWG in Relation zur Bemessungsgrundlage der Solvabilitatsverord-
nung). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fur ein aus heutiger Sicht unabsehbares
Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsri-
siko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und sou-
verdnen Schuldnern (Staaten). Das Ausmald uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertbe-
richtigungen kénnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und
zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.

Risiko, dass sich unginstige Marktverhaltnisse oder unglinstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungunstige Marktverhaltnisse oder ungtinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ auf
die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Verauf3erungsverlus-
ten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fihren. Dies kann eine wesentliche Verschlech-
terung der Vermoégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden Liquiditéts-
bereitstellung)
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Mit Wegfall der Landeshaftung fur die Pfandbriefstelle und dem damit verbundenen Downgrading im
externen Rating ist mit einer zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko,
dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfilllen kann - zu rechnen. Die Verwirklichung des Risikos kann erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse (Wéah-
rungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veréanderungen, die erheblich sein kénnen.
Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wahrungsrisi-
ko bezeichnet. Unter anderem kdnnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrun-
gen aulRerhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tétig ist, das Ergebnis und den Cash Flow des
Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaRhahmen eines Staates sowie des
Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden primér in Osterreich und Italien sowie durch interna-
tionale Veranlagungsgeschafte (vor allem in den L&andern Frankreich, Niederlande, Spanien,
Schweiz, Schweden, USA, GroRRbritannien, Norwegen, Belgien, Finnland, Danemark, Kanada, Po-
len, Liechtenstein, Irland, Ungarn, Kroatien, Litauen, Australien und Portugal) auch einem Landerri-
siko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse des Treugebers auswirken
kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf
das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaRnahmen eines Staates sowie den
Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Mal3hahmen eines Staa-
tes und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen Anfor-
derungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das Ge-
winn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert (Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf
die Finanz- und Vermdgenslage, die zukiinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Opportu-
nitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen der HYPO Tirol Bank AG wie Kunden, Fremd-
kapitalgeber, Mitarbeiter, Geschéaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine
Rufschadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko der negativen Entwicklung des harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) (In-
flationsrisiko)

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist von der Entwicklung des harmonisierten Ver-
braucherpreisindex (HVPI) abhangig. Der HVPI ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderun-
gen von Verbraucherpreisen (exklusive Tabak) in der Europdischen Union im Vergleich zu einem
friheren Zeitpunkt (Preisbewegungen) sichtbar gemacht werden. Damit bildet der HVPI die Preis-
anderung des in ihm enthaltenen Warenkorbs nach der im HVPI vorgenommenen Zusammenset-
zung/Gewichtung ab.
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Je Hoher der HVPI-Index, desto héher ist die Inflationsrate im relevanten Zeitraum. Sollte im fir die
Verzinsung maRgeblichen Zeitraum der HVPI-Index steigen, ergibt sich daraus fir die Anleger eine
in Abhangigkeit der Steigerung berechnete Verzinsung zuziglich 0,25%. Dabei gilt generell, dass
die Verzinsung umso hoher ist, je starker die im HVPI-Index abgebildete Inflation im relevanten Zeit-
raum steigt. Eine hohere Inflation bedeutet jedoch auch, dass der Wert von Vermdgenswerten und
Finanzmitteln oder den Einnahmen daraus sinkt. Dh insbesondere, dass die in Geldmitteln ausge-
druckte Kaufkraft sinkt. Ein Anstieg der Inflation (im fur die Zinsberechnung relevanten Zeitraum)
bedeutet fiir die Anleger daher auch gleichzeitig einen entsprechenden Verlust an Kaufkraft der Er-
I6se aus den Wandelschuldverschreibungen.

Umgekehrt gilt, dass ein geringer Anstieg der im HVPI-Index berechneten Inflation (im fir die Zins-
berechnung relevanten Zeitraum) fir die Anleger auch eine entsprechend geringere Verzinsung
bedeutet. Sollte der HVPI-Index im relevanten Zeitraum nicht steigen bzw eine Deflation eintreten,
erhalten Anleger keine Verzinsung auf die Wandelschuldverschreibungen.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz lber steuerliche
SondermafRhahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von
der Kapitalertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits kdnnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Ver-
auRerung von Wandelschuldverschreibungen seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapital-
ertragsteuer von 25% unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Potenzielle Anle-
ger werden weiters darauf hingewiesen, dass die bisher gemaR dem Bundesgesetz iber steu-
erliche SondermalRBhahmen zur Férderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeginsti-
gung gemalR Budgetbegleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir
den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben wer-
den, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kénnen.

Nachteile aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschlieBliches Risiko des
Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen
oder zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operatio-
neller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfihrungen
kommen. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschli-
ches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Techno-
logieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele sei-
en genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzu-
stellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum Beispiel
dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen verkaufen
kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groBer Verkaufsauftrag (gemessen am marktubli-
chen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf dem deut-
lich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abh&ngigkeit von Marktnachfrage und An-
gebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwickelt.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irra-
tionale Faktoren)
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Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Ana-
lyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die all-
gemeine Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Mei-
nungen oder Gertichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen
bedeutenden Kursriickgang verursachen kénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht
das Risiko, dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschrei-
bung und einer Schmaélerung des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber
sinnvoll wirtschaften.

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer Ver-
schlechterung des Ratings des Treugebers verringert

Sollte die Rating-Agentur MOODY’S das dem Treugeber erteilte Rating verandern, aussetzen
oder widerrufen, kann sich das auf die von der Emittentin treuhandig fur den Treugeber bege-
benen Wandelschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit negativ auswirken.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder Verédul3erns
der Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die Verauf3erung der Wandelschuldverschreibungen kann in man-
chen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfdllige derartige
Verbote verstol3en, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB Verwal-
tungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen Landern
anwendbaren Rechtsvorschriften.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder
gewinschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden
Handels)

In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem unter Umstanden nicht moglich, die Wandel-
schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder An-
leger sollte seine Investitionen in die gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen daher
als Investitionsentscheidung fur die gesamte Laufzeit betrachten und nur dann eine positive
Investitionsentscheidung treffen, wenn er sich sicher ist, die Investition nicht vorzeitig liquidieren
zu mussen.

Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie
der Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine)

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 23 BWG begebene eigenkapitalahnliche Ge-
nussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten der
Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der Partizipati-
onsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen sind nur dann mdéglich, wenn
sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemafi3 § 23 Abs. 4 Z 3 BWG ist fur die Bemessung des
Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Daher kann es auch zum Totalverlust des Kapital-
einsatzes sowie zum Ausfall von Gewinnanteilen kommen. Insbesondere gilt es zu beachten,
dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines Gewinnan-
teils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschlief3t, keine Dividende an die Aktion&re auszu-
schitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kiindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. FUr den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit auch das Risiko, fur eine
grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital an die Emittentin gebunden
zu sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf
Dauer beteiligt zu sein und etwaige alternative Veranlagungen nicht tatigen zu kdnnen. Mangels
Bdrseneinfihrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die Partizipations-
scheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in Partizipationsscheine
eingesetzte Kapital verkauft werden kénnen. Der Ruckkauf von Partizipationskapital durch die
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Emittentin ist gemal’ § 23 Abs. 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin begebenen Partizipa-
tionskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimm-
te Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes | ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO
TIROL BANK AG und in Abschnitt II.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TI-
ROL BANK AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fiur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Pros-
pekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veran-
dern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG
und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf die HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fur den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (ein-
schlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner,
Dr. Elisabeth Glaser, Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wéahrend des von den historischen Finanzinformati-
onen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen
wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepruften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schlisse sind unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin® detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012 unter Ab-
schnitt 1ll. 20. ,Finanzinformationen tber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin“ detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb
des Bankensektors nur bedingt mdglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraf-
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tig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel geman
BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der Vermogens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.081.688 3.251.002 3.217.317
Bilanzielles EK 5.752 5.677 5.612
Betriebsertrag 705 769 698
Betriebsaufwand 628 699 599
Betriebsergebnis 7 70 99
EGT 99 87 99
Jahrestiberschuss 74 65 74
Bilanzgewinn 71 215 153
Cost income ratio 89,08 90,90% 85,82%
BWG Eigenmittel 5.682 5.463 5.459
EM-Erfordernis 154 132 110
ROE (Return on 1,30% 1,19% 1,36%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften
Jahresabschlissen 2010-2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft)

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.081.688 3.251.002 3.217.317
Bilanzielles EK 5.752 5.677 5.612
Betriebsertrag 705 769 698
Betriebsaufwand 628 699 599
Betriebsergebnis 7 70 99
EGT 99 87 99
Jahrestiberschuss 74 65 74
Bilanzgewinn 71 215 153
Cost income ratio 89,08 90,90% 85,82%
BWG Eigenmittel 5.682 5.463 5.459
EM-Erfordernis 154 132 110
ROE (Return on 1,30% 1,19% 1,36%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften
Jahresabschlissen 2010-2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriin-
det und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetra-
gen.

Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemalR § 1 des Bun-
desgesetzes uber die steuerlichen SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
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Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tibersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauftérderung mafigebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen
in folgender H6he

2010: EUR 204.000.000,00
2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2010 EUR 3.200.000.000,00, zum 31.12.2011 EUR
3.200.000.000,00 und zum 31.12.2012 EUR 3.100.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlielich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Baa2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdéffentlichungen von MOODY'S und STAN-
DARD & POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagentu-
ren gemafd der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiederge-
gebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft".

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN
112200 a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errich-
tet.

47



5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tétig ist, Land
der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505
87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach Gsterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Emitten-
tin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemaf? 8§ 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstande-
nen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten
Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Lauf-
zeiten nicht Uber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April
2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-
Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell
drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeu-
tung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin flr jedes Geschaéftsjahr fir den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Ge-
schéftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzie-
rungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer Haupt-
tatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schliisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrach-
ten Dienstleistungen, und zwar fiur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums,
der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemall 8 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermal3hahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlds muss zur Errichtung und Sanie-
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rung von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermie-
tung darf die Miete jenen Betrag nicht Gibersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden bzw. koén-
nen folgende Bankgeschéafte betrieben werden:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufen-
der Rechnung fur andere (Girogeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft geman §
1 Abs 1Z 3 BWG;

§1Abs1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im Zusammen-
hang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie Schuldeinlésungen fiir die vorge-
nannten Zwecke;

§1Abs 1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang
mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erloses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuldver-
schreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z
3 BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit ei-
nem Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiickséhnlichen Rechten (ein-
schlieBBlich Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&auden, insbesonde-
re von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser
Grundstiicke und grundstiicksahnlichen Rechte und der Geb&dude, vor allem durch ge-
werbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgtern, insbe-
sondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertra-
gen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Veraul3erung von Beteiligungen an

anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Art.
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Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu grinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefihrt, noch ist die Einfiih-
rung geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr inner-
halb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft
der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlie3lich in Osterreich. Eine Aufschlis-
selung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewthnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eige-
nen Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft verflgt Uber keine Tochtergesellschaften.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2012 der
Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulRer den angefuhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und —
falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2012 ist gegenliber dem Vorjahr schwacher geworden. Das Emissions-
volumen fur das Jahr 2012 betrug EUR 77.000.000,00 (Emissionsvolumen 2011:
EUR 172.000.000,00; Emissionsvolumen 2010: EUR 204.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug
2012 EUR 3.032.652.000,00, 2011 EUR 3.251.002.000,00 und 2010 EUR 3.217.317.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranla-
gung ausschlief3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basis-
punkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Riickganges des
gezeichneten Emissionsvolumens im Jahr 2012 und der Endfalligkeit von Emissionen, sind die
Betriebsertrage im Vergleich zu 2011 gesunken.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 2012 Al 2010
Bilanzsumme 3.081.688 3.251.002 3.217.317
Betriebsertrag 705 769 698
Betriebsaufwand 628 699 599
Betriebsergebnis I 70 99
EGT 99 87 99
Jahresuiberschuss 74 65 74
Bilanzgewinn 71 215 153
(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2010-2012 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie8lich ungewdhnlicher oder sel-
tener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und tber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart ge-
schmalert wurden

Trotz zusatzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von Wert-
papierprospekten zuriickzufihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2012 (EUR
76.531,97) im Vergleich zum Geschaftsjahr 2011 (EUR 70.251,74) leicht gestiegen. Das Be-
triebsergebnis im Geschaftsjahr 2010 betrug EUR 99.228,55.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumsat-
zen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Verdnderungen
in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder politi-
sche Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indi-
rekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch
einen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voru-
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bergehend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage
nach Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegenlber
Anleihen mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit
2010 stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolander eine neuerliche Belastung fur
die Finanzmarkte dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem
Umfang noch nicht abschéatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politi-
schen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung
der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmérkte kdnnen die Emittentin und ihre Vertragspart-
ner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanz-
produkten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermoégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis hei-
mischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Ban-
kensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedli-
che Mallnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsiibernahmen von
Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Er-
werb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Ban-
ken.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafd § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstande-
nen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten
Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Lauf-
zeiten nicht Uber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April
2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-
Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell
drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund unein-
bringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emit-
tentin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdtsabgabe ist zum
einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bi-
lanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemal § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinsti-
tut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthal-
ten sind. Fur die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe jenes Geschéftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalender-
jahr 2014 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im
Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu
legen. Die Stabilitatsabgabe betragt fur jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag
von EUR 1 Milliarde tberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht Gberschreiten 0,055 %. Fur jene
Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden tiberschreiten, betragt
die Stabilitaitsabgabe 0,085 %. Die Stabilitatsabgabe fur Derivate betragt 0,013 % vom Ge-
schéaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate
gemal Anlage 2 zu § 22 BWG zuzulglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fir die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emitten-
tin muss derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.
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Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich beein-

trachtigen konnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch

langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Summe Verbindlichkeiten

nicht garantiert /
nicht besichert

(kurzfristig) 43.255.153,25 47.886.012,56 50.421.566,30
garantiert 0,00 0,00 0,00
besichert 43.118.654,53 47.796.181,91 50.334.459,88

136.498,72

89.830,65

87.106,42

Summe Verbindlichkeiten

nicht garantiert /

(langfristig) 3.032.651.756,81 | 3.197.393.601,37 | 3.161.250.915,48
garantiert 0,00 0,00
besichert 3.032.651.756,81 | 3.197.393.601,37 | 3.161.250.915,48

nicht besichert 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.751.939,61 5.677.469,12 5.612:439,27
a. Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b. gesetzliche Rucklagen 136.100,00 132.100,00 128.100,00
c. andere Ricklagen 435.369,12 220.845,00 220.845,00
d Bilanzgewinn 70.470,49 214.524,12 153:494,27

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften Jah-
resabschliissen 2010 bis 2012 der Emittentin entnommen und fur Zwecke des Prospektes neu
zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berticksichtigung der ge-
setzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf §
23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt vero6ffentlichten Jahresabschluss kam es
zu keinen wesentlichen Veréanderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschliel3lich treuhandig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und
Gefahr weitergibt, verfugt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemall § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2012 EUR
5.751.939,61. Diese setzten sich zum 31.12.2012 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnrticklagen EUR 350.624,12
Haftricklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal 8 23 Abs. 13 Z 1 BWG EUR 0,00
Summe EUR 5.751.939,61
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem gepruften Jahresfinanzbericht
2012 der Emittentin entnommen und flr Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG beliefen sich per 31.12.2012 auf EUR
153.642,00, per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00 und per 31.12.2010 auf EUR 109.886,00.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG

A. Kassenbestand
B. Guthaben bei Zentralnotenbanken

Forderungen Kreditinstitute (téglich

fallig)
Forderungen Kreditinstitute (sons-
tige)

C. Wertpapierbestand

D. Liquiditat (A) + (B) + (C)

E. Kurzfristige Forderungen

Verbindlichkeiten Kreditinstitute
F. (taglich fallig)

Verbindlichkeiten Kreditinstitute
G. (nicht taglich fallig)

Andere kurzfristige Verbindlichkei-

H. ten
. Kurzfristigen Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Verschul-
J. dung () - (E)- (D)

2012
0,00
0,00
221.422,23

3.077.899.556,87
3.551.134,23
3.081.672.113,33

0,00

0,00
43.118.654,53

136.498,72
43.255.153,25

-3.038.416.960,08

2011
0,00
0,00

114.229,42

3.247.164.065,31
3.679.696,06
3.250.957.990,79

0,00

0,00
47.796.181,99

89.830,65
47.886.012,64

-3.203.071.978,15

2010
0,00
0,00

41.659,03

3.212.007.842,99
5.241.411,42
3.217.290.913,44

0,00

0,00
50.334.459,88

87.106,42
50.421.566,30

-3.166.869.347,14

Nicht kurzfristige Bankanlei-
K. hen/Darlehen

L. Begebene Schuldverschreibungen
Andere nicht kurzfristige Anlei-
M. hen/Darlehen

3.032.651.756,81 3.197.393.601,29 3.161.250.915,48

Nicht kurzfristige Verbindlichkei-

N. ten (K) + (L) + (M) 3.032.651.756,81 | 3.197.393.601,29 3.161.250.915,48

0. Summe Verschuldung (J) + (N) -5.765.203,27
(Quelle :Gepriifte Kapitalflussrechnung fir die Geschéftsjahre 2010-2012)

-5.678.376,86 -5.618.431,66

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit der Emit-
tentin umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen
an die Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig
tatig und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschliel3lich aus der
Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden
verfugt, bedarf es keinen MalRhahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der
Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angeflhrten Forderungen gegentber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpa-
piere im Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden
Tabelle angefuhrten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich ausschliellich
um treuhé@ndig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformati-
onsrisiko besteht daher fur die Emittentin nicht.
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FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2012 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit
Forderungen gegentiber Kre- 44.600 51.614 42.968 1.022.142 1.920.364
ditinstituten
Forderungen gegeniiber Kun- 0 0 0 0 0
den
Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.915 51.728 41.611 1.019.070 1.920.364
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriiften Jahresfinanzbericht 2012 der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapi-
talausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich
beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemanR § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal § 22 BWG. Weitere Beschréankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter
Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfallung der Ver-
pflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit welt-
weiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmaérkte. Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlieRend gel6st. Erschwert wird diese Situation, durch die angeschlagene finan-
zielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal und Spanien. Der weitere Ver-
lauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befurchtet wird vor allem ein
Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirt-
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schaftliche Stabilitat vieler Banken geféahrden wirde). Die gegenwaértige Krise ist von einer er-
heblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung
der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditadtsengpassen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen
Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Ak-
tienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Riickgang der Nach-
frage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiuihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe
Punkt 9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraus-
sichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beein-
flussen dirften, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschéatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SO-
WIE OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesell-
schaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten flnf
Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfilhrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner wa-
ren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1.
und 14.1.2. angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Ta-
bellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) of-
fen gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichts-
organs oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig ge-
sprochen;

o war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfliihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlielich Berufsverbéande) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe
von EUR 10.000,-- wegen Verletzung des § 41 Abs. 1 und 2 WAG verhéngt wurde und
Frau Mag. Andrea Maller-Weil3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschaft als verwaltungs-
strafrechtlich Beauftragte der Hypo - Bank Burgenland AG gemaf § 9 VStG) eine Geld-
strafe vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der Homepage der
Hypo - Bank Burgenland AG bei einer Werbung fir Wandelschuldverschreibungen der
Hinweis auf die Veroffentlichung des Prospekts unterlassen worden war. Weiters wurde
gegen Frau Mag. Andrea Maller-WeilR eine Geldstrafe wegen einer Ubertretung des §

56



48 c BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf eines Immobiliengewinn-
scheines verhangt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor dem Verwaltungsge-
richtshof erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung zuerkannt hat;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Lie-
feranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
der sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkei-
ten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiben, sofern diese fur die Emittentin von
Bedeutung sind

14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der Funktion aufRerhalb der Hypo-Wohnbaubank Position aufrecht
Hypo-Wohnbaubank Aktienge- Aktiengesellschaft
sellschaft
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 der Osterreichischen Landes-
Vorstandsmitglied seit Hypothekenbanken
01.07.2012
Generalsekretar im Verband der dsterreichi- Nein

schen Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfiihrer in der Hypo-Banken-Holding Nein
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Gesell- Nein
schaft m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo- Nein
Bildung-GmbH

Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Ja
GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Nein
Vorstand der Osterreichische Nein

Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein

Prokurist der Osterreichische Volksbanken- Nein
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederosterreichische Vor- Nein
sorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln- Nein
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing International Nein

57



Holding GmbH
Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Nein
Pensionskassen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unterneh- Nein
mensbeteiligungs-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank Nein
AG
Aufsichtsrat der Gemeinnutzige Wohnungsge- Nein
sellschaft ,Austria“ Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Ge- Nein
meinntitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfihrer der LTB Beteiligungs GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grund- Nein
stlickverwertungs Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der ésterreichi- Ja
schen Landes-Hypothekenbanken
Mag. Rainer Wiehalm Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1
Vorstandsdirektor seit
01.07.2010

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft

Funktion auRRerhalb der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, Landesstralie 38
Vorsitzender des Aufsichtsra-
tes seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief-
stelle der 6sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der Obersterrei-
chischen Landesbank Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja
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Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterrei-
chischen Kreditgarantie-gesellschaft
m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat des
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der Blrgschafts-
bank Salzburg GmbH

Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

KR Dr. Reinhard Salhofer
5020 Salzburg, BéslestralRe
10

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief-
stelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfiihrer der Gesellschaft zur For-
derung des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Geschaftsfuhrer der HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der ALPHA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO Liegenschafts-
verwertungs Gesellschaft m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA Liegen-
schaftsverwertungs-Il Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

59




Geschaftsfiihrer der HYPO Vermdgens- Ja
verwaltung Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der BETA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfiihrer der OMEGA Liegen- Ja
schaftsverwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja
Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleis-
tungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein
Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien Nein
GmbH
Mag. Martin Goélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief- Ja
8071 Hausmannstétten, Pfei- stelle der Osterreichischen Landes-
lerhofstraRe 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz
Dkfm. Dr. Jodok Simma Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief- Ja
6901 Bregenz, Hypo-Passage 1 stelle der 6sterreichischen Landes-
Mitglied des Aufsichtsrates Hypothekenbanken
seit 10.03.1998
Vizepréasident im Verband der dsterreichi- Nein
schen Landes-Hypothekenbanken
Prasident im Verband der dsterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein

Holding Gesellschaft m.b.H.
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Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landesbank-Holding

Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing-
und Beteiligungsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien
Besitz GmbH

Geschaftsfiihrer der Hypo Versicherungs-
makler GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der
Hypo SidLeasing GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Management AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust Hol-
ding Aktiengesellschaft

Geschéftsfuhrer der ASTRA-Beteiligungs
AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste Beteili-
gungen AG

Aufsichtsrat der ATHENA Zweite Beteili-
gungen AG

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Ak-
tiengesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der
Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke
Aktiengesellschaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl Privatstif-
tung

Ausléandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo In-
vestment Bank (Liechtenstein) AG, Vaduz

Verwaltungsratsprasident der Hypo Vor-

Nein

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

61




arlberg Holding (Italien) GmbH, Bozen,
Italien

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der
Internationales Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen

Ja

VDir. Mag. Dr. Michael
Grahammer

1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 01.06.2012

Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspie-
le Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landesbank-Holding

Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing-
und Beteiligungsgesellschaft mbH

Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-
Standort Vorarlberg® Betriebsansiedlungs
GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzen-
den der Hypo Immobilien & Leasing GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H

Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-
Betieligungs AG, geltscht

Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo
Sidleasing GmbH, aktuell HIL Mobilien
GmbH

Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG

Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell
HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligun-
gen AG

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung
GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Dr. Claus Fischer-See

1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 01.06.2012

Vorstand der Bank fir Arzte und Freie Berufe

Aktiengesellschaft

Geschaftsfihrer der WIF-Leasing GmbH &
Co. KG

Geschéftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Nein

Nein

Ja
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Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der PSA Payment Ja
Services Austria GmbH
Generalsekretar im Verband der dsterrei- Ja
chischen Landes-Hypothekenbanken
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterrei- Ja
chischen Landes-Hypothekenbanken
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der HY- Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 PO NOE Landesbank AG
Stellvertreter des Aufsichts- . .
ratsvorsitzenden seit ?tlelulvertreter detsA\g)rsnzenden der HYPO Capi- | Ja
10.06.2011 al Managemen
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Birgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Dr. Markus Jochum Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
101 k,M . . .
g?ra%engsbruc veraner Aufsichtsratvorsitzender der Alpen Nein
Mitglied des Aufsichtsrats seit Immobilieninvest AG
10.06.2011 Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
tungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsverkehrs- | Nein
abwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktienge- Nein
sellschaft
Gerhard Salzer ) .
9020 Klagenfurt, Alpen-Adria- Vorstandsvorsitzender der Hypo Alpe-Adria- Ja
Bank AG
Platz 1
Mitglied des Aufsichtsrats seit Prokurist der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG Nein
10.06.2011
Bereichsleiter der HYPO ALPE-ADRIA-BANK Nein
AG
Mag. Andrea Maller-Weil3, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Auf- Ja
8041 Graz, Kasernstral3e 78 sichtsratsmitglied
Mitglied des Aufsichtrats Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. - Ja

seit 05.06.2009

Aufsichtsratsmitglied
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Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Vorsit- Nein
zenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Aufsichts- | Ja
ratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der | Ja
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken —

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft | Ja
- Vorstandsmitglied

HGAA Holding GmbH — Geschaftsfiihrer Nein
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im Nein
Vorstand und Stellvertreter des Vorstandsvorsit-
zenden

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG - Stellvertreter Nein
des Vorstandsvorsitzenden

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Auf- Nein

sichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied Nein

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL Nein
AG - Prokurist

Vorstandsmitglied in der Industriellenvereini- Ja
gung Burgenland

Mitglied im Priifungsausschuss der Pfandbrief- Ja
stelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal 8§ 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fiir Finanzen, sofern gesetzlich nichts ande-
res bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren
zu bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1.
Janner 2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissar und dessen
Stellvertreter wieder zu bestellen. Die Staatskommissédre und deren Stellvertreter handeln als
Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen
unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als
Staatskommissare in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommisséar

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefihrten Staatskommissdren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende
Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Gber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und sei-
nem Stellvertreter zu Gbersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellver-
treter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichts-
rates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche
oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA flr
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Ein-
spruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss ver-
StoMt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch besta-
tigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstlicke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fiir die Erfullung ihrer Aufgaben, ins-
besondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern
und insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet
ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jéhrlich einen schriftlichen-Bericht
Uber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegenlber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen poten-
zielle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Giben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitglie-
dern kdonnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen zu entscheiden ha-
ben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder
einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermogensge-
genstande, gesellschaftsrechtlichen MalBhahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Ka-
pitalerh6hungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiit-
tung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte be-
kannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lie-
feranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwi-
schen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Mana-
gement vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in sol-
che Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufs-
beschrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtréglicher Vergutungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Vergiinstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2012 als Mitglied des Vorstandes EUR 36.305,96. An
Herrn Dr. Wilhelm Miklas wurden 2012 keine Beziige und oder Verglnstigungen geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochterge-
sellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und
Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergtinstigungen auszahlen zu kdn-
nen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2014
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2014

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2016.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleis-
tungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, ein-
schlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung
des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Guinther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Generalsekretér Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prufungsausschusses der Emittentin gehdren gemal § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssys-
tems und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prufung und Uberwachung der Unabh&ngigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusatzlichen Leistungen;
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5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prufung
des Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Be-
richts Uber die Priifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fiir die Auswahl des Abschlusspriifers
und Bankprfers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Generalsekretér Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergutungspolitik
2. Priifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Priifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Rege-
lung nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische
bdrsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der
Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Boérse notiert. Der Vorstand der Emitten-
tin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts aus-
reichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen Finanzinformati-
onen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfilhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Ma-
nagements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapi-
tal der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten
halt, die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
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%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2012 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betrédgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a
EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landes-
bank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien
im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stlickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Lan-
desbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von
EUR 319.375,00 (4.375 Stuckaktien a EUR 73,00).

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der
Hoéhe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und
wer diese Beteiligungen hélt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der
Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRhahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktionare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MaRnahmen zur Ver-
hinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht
erforderlich. Die Aktionarsrechte konnen nach MaRgabe des dsterreichischen Gesellschaft-
rechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Emittenten fihren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spate-
ren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlief3lich treuhé&ndig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und
Gefahr weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulars zu
100%) Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2012 2011 2010
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 0,991 1,030 0,994
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,497 0,488 0,474
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,331 0,411 0,402
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,299 0,332 0,333

68




(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,346 0,377 0,392
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,329 0,319 0,319
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,117 0,117 0,127
(8) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,122 0,123 0,121
GESAMT 3,032 3,197 3,162

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2010-2012
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision
betragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuld-
verschreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die
BCI GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO - Bank Burgenland AG) durchgeftihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéafte gegeniber mit verbun-
denen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 0sterreichischen Grundséatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr
2010 zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fiir das Geschéftsjahr
2012 zum 31.12.2012 sind diesem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4 angefigt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdanderungsrechnungen zum 31.12.2010,
31.12.2011 und zum 31.12.2012 der Emittentin wurden ordnungsgemaf auf Grundlage der
Jahresabschlisse fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt, vom Abschlussprifer
der Emittentin gepruft und sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefigt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestim-
mungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB,
jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs 14 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen 350.624,12 | 132.100,00 128.100,00
c) Haftriicklage 220.845,00 | 220.845,00 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.681.469,12 | 5.462.945,00 | 5.458.945,00
Bemessungsgrundlage gemaf §22 BWG 545.528,31| 423.039,86 311.078,66
Eigenmittel in % 1.041,46% | 1.291,35% 1.754,84%
2.Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs 1 BWG 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 545.528,31| 423.039,86 311.078,67
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs 1

BWG 43.642,00 33.843,00 24.886,00
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 677.000,00 | 600.000,00 525.000,00
davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 110.000,00 98.000,00 85.000,00
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(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2010 bis 2012 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir die Geschéftsjahre 2010-2012)

Seit dem Stichtag 31.12.2012 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrdge des
Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den Osterreichischen Grundséatzen ord-
nungsgemaler Buchfiihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse fur das Geschéftsjahr 2010
zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschaftsjahr 2012
zum 31.12.2012 wurden unter Einbeziehung der Buchflhrung geprift und mit einem unbe-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als
Anhénge 2, 3 und 4 angefugt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Strasse 19,
hat in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung
von Abschlusspriufungen die Jahresabschliisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2012 zum
31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fir das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemal §
274 (1) des osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestéatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fiir
das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur
das Geschaéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, die dem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4 angehangt
sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2010, 2011 und 2012 der Emittentin wurden anlasslich der Antragstel-
lung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichts-
behdrde hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011 und
zum 31.12.2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemaf auf
Grundlage der Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt und vom
Abschlussprifer der Emittentin geprift. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefiigt und
wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der ster-
reichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprfer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruiften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und
die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformatio-
nen“ und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungs-
struktur der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und wurden weder von ei-
nem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.
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20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéaftsjahr 2012 zum
31.12.2012 wurde am 22.03.2012 von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH
mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlus-
ses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind
diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Trifft nicht zu.

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschuttung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fur die Geschafts-
jahre 2010 und 2011 fanden keine Ausschittungen statt. Fir das Geschaftsjahr 2012 wird vor-
aussichtlich keine Ausschuttung stattfinden.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlos-
sen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind sol-
che Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG, welche mit 6,25%
an der Emittentin beteiligt und Mitglied des Haftungsverbandes ist, im Zeitraum von Juni 2009
bis September 2009 Erhebungen gemafll § 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund des auf
diesen Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsver-
fahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr.
Peter Harold sowie deren im April 2010 ausgeschiedenen Vorstandsmitglied Herrn Mag. Ri-
chard Juill eingeleitet. Darliber hinaus ist in diesem Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft
ein Ermittlungsverfahren gegen diese beiden Personen wegen § 255 AktG und § 153 StGB an-
hangig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE Gruppe
Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer Zinsvorschrei-
bung in der gemaR Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten H6he von EUR
57.865.612,58 wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die HY-
PO NOE Gruppe Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei Verfas-
sungsgerichtshof (VfGH) und Verwaltungsgerichtshof (VwWGH) eingebracht. Da diesen beiden
Beschwerden keine aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die HYPO NOE Gruppe Bank
AG die Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im Berichtigungsbescheid genannten Hohe be-
zahlt. Mit Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH die Behandlung der Beschwerde abgelehnt.
Das Verfahren vor dem VwGH ist nach wie vor anhangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschrei-
bung wurde eine bestehende Rickstellung verwendet und der Restbetrag, der sich aus der ge-
ringeren Vorschreibung des Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgeltst.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der zustandi-
gen Behorden und Gerichte kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften ein-
schlielich der Emittentin haben und kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen gegentber Anlegern (bei Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Par-
tizipationsscheine vor allem die Verpflichtung, Gewinnanteile an die Partizipationsscheininhaber
zu zahlen) nachzukommen.
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentli-
chen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapi-
tals

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist zur G&nze bar einbezahlt.
Von dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die
unter ,Hauptaktionare* angefiihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landes-
bank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG - jeweils Aktien im Nennbetrag von
EUR 638.750,00 (8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die
HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).

Die satzungsméafRig mogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit durch-
gefuihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem
Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehal-
ten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:
AT/000030729/3 Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "O0" var.%
AT/0000/30761/6 Wandelschuldverschr. 1999-2014/5 "Vbg." 4,00%
AT/0000/30762/4 Wandelschuldverschr. 1999-2013/6 "Stkm." variabel
AT/0000/30763/2 Wandelschuldverschr. 1999-2014/7 "Stkm." 4,00%
AT/0000/30764/0 Wandelschuldverschr. 1999-2014/8 "Bgld." 4,00%
AT/0000/30765/7 Wandelschuldverschr. 1999-2014/9 "00O" 4,00%
AT/0000/30767/3 Wandelschuldverschr. 1999-2014/11 "Stkm." variabel
AT/0000/30768/1 Wandelschuldverschr. 1999-2014/12 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30771/5 Wandelschuldverschr. 2000-2013/15 "Tirol" 5,00%
AT/0000/30772/3 Wandelschuldverschr. 2000-2015/1 "Stkm." 5,00%
AT/0000/30780/6 Wandelschuldverschr. 2000-2015/9 "Vbg." 4,875%
AT/0000/30784/8 Wandelschuldverschr. 2001-2013/3 "Vbg" 4,375%
AT/0000/30785/5 Wandelschuldverschr. 2001-2016/4 "Vbg." 4,50%
AT/0000/30786/3 Wandelschuldverschr. 2001-2013/5 "NO" 4,50%
AT/0000/30787/1 Wandelschuldverschr. 2001-2013/6 "Bgld." 4,50%
AT/0000/30795-4 Wandelschuldverschr. 2001-2013/14 "NO" variabel
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AT/0000/30796-2
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30304-5
AT/0000/30305-2
AT/0000/30307-8
AT/0000/30308-6
AT/0000/30309-4
AT/0000/30310-2
AT/0000/30311-0
AT/0000/30312-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30317-7
AT/0000/30318-5
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30326-8
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030331-8
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030341-7
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2001-2016/15 "Vbg"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/4 "NO"
2002-2014/5 "NO"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2013/8 "NO"
2002-2013/9 "Sbg."
2002-2013/10 "Stmk."

Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld."

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2013/12 "Tirol"
2002-2014/13 "Karnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2013/18 "Sbg."
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Shg."
2003-2014/4 "Tirol"
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2014/9 "NO"
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2013/19 "00O"
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederosterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”

4,50%
variabel
4,25%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
variabel
4,375%
4,50%
4,375%
4,50%
4:5;6;7%
variabel
variabel
4,75%
variabel
4%

4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
variabel
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
Inflations linked (variabel)
variabel
3,30%
3,750%
3,495%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
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AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Obero6sterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederosterreich"
2005-2020/27 "Niederosterreich"
2005-2026/28 "Niederosterreich"
2005-2017/29 "Niederotsterreich"

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberotsterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”

2005-2026/37 "Niederodsterreich"

2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"

2005-2026/40 "Niederosterreich"

2005-2006/41 "Oberosterreich"

3,6%-4%
variabel
variabel
variabel

3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
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AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATO000AO001U8
ATOOO0A001V6
ATOO00A002W2
ATOOO0OAOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOEK®G
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO00XJ8
ATOOOOAQOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOQOYF4
ATOO00AO00YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO000A01617
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO00AOLIUV7
ATOO00AO01V54
ATOO00AO1VVS
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01W12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0OAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO026R1
ATOOO0AO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOOOAO3KX0
ATOO00AO044F9
ATOO00AQ044L7
ATOO00A04538
ATO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOOO0OAO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0AO04RM6
ATOOOOAQ054F8

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2021/42 "Oberosterreich"
2005-2026/43 "Niederdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich"
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederosterreich"
2006-2021/18 "Niederosterreich"
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberodsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederbsterreich”

3,18%
variabel
variabel
variabel

3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel

3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%

3,6%
variabel

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel

3,84%

4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel

3,6%

3,51%
variabel
variabel
variabel

3,75%
variabel

3,6%
3,8%
4%
4%
4%
4%

3,75%

3,75%
variabel
variabel

4%
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AT0000A05543
AT0000A056J5
ATO000AO5BN5
ATO000A05BPO
ATO000AO5BVS
ATO000AO5BY?2
AT0O000A05D52
ATO000A05DP6
ATOO00AOSEL3
ATO000AO5HN2
ATO000AO5R72
ATO000AOSRC4
ATO000AO5RK?
ATO000AOSRL5
ATO000A05T96
AT0O000A05TQO
ATO000A05XQ2
ATO000AO05XRO
AT0000A06129
ATO000A063B8
AT0O000A063C6
ATO000A067S3
AT0000A06Q07
ATO000A06VJ9
ATO000A07QL3
ATO000A07T52
AT0O000A085V9
AT0000A08794
ATO000A0S7A9
AT0000A08810
AT0000A08828
ATO000A088H2
AT0000A088Y7
AT0000A088Z4
AT0000A08901
AT0000A08984
AT0000A08992
ATOO00AOS9A5
ATO000A089C1
AT0000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000AOSE25
ATOO00AOSE74
AT0O000A08Q62
AT0O000A08QS6
ATO000A08QWS
AT0O000A08Y96
ATO000A09G55
AT0O000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000A0A093
ATOO00AOALE4
ATOO00A0AGT7
ATOO00AOALV3
ATO000A0B554

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederotsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederotsterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"

variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
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ATO000AOBJIP7
ATO000AOBJV5
ATO000AOCST5
ATO000AOCEV4
ATO000AOCF30
ATO000AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLC9
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCY86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATOO00AODWAS
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATO000AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000AOG1M1
ATOO00AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQRS5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark™
2009-2020/2 "Steiermark™"
2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich”
2009-2020/13 "Niederosterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich”
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Obero6sterreich”
2010-2024/14 "Obero6sterreich”
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg*
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg”
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich”
2011-2026/15 ,Niederosterreich”
2011-2022/16 ,Karnten“

4%
Nullkupon kein Zinssatz
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
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ATOOO0AOMSS82
ATOOOOAOPBES
ATOOO0AOPCVO
ATOOOOAOPDF1
ATOO00A0Q743
ATOO00A0QBT4
ATO000A0QZGO
ATOOOOAOR1R7
ATOOO0AOV446
ATOO00AOV453
ATOOO00AOSL91
ATO000AQUJICS
ATOOOOAOSNZ2
ATOO00AQT6S2
ATOOOOAQOT6TO
ATOOOOAOT6US
ATOOOOAQOT6EV6
ATOOOOAOT6E6WA4
ATOO00AO0T6X2
ATOOO0AOT6YO
ATOO00AQOT6Z7
ATOOO0AOT846
ATOO00AOT861
ATOOOOAQYE76
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYE92
ATOO00AOZCR7
ATOO000AO0ZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATOO00A0ZDDS
ATOOOOAOZDE3
ATOO00AOZF41
ATOOOOAOZF58
ATOO00AO0ZHQ8
ATOOO00AOZJIF7
ATOO00AQZKT77
ATOOO0AO0ZK85
ATOOO0AO0ZK93

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen

2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark*”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten®
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich”
2012-2024/4 ,Steiermark*”
2012-2024/5 ,Karnten”
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg”
2012-2027/12 ,Salzburg”
2012-2026/13 ,Salzburg”
2012-2025/14 ,Oberosterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg"
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich®

2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederosterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich”

Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%

Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stlick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldver-
schreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine & Nominale ATS 100,00. Der
nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je Partizipations-
schein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung
gestellten Formulars gemalR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung
muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der jeweiligen Hauptzahlistelle
mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir den Anleger
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sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Haupt-
zahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uuber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uUber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht ge-
schaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu kntupfen, sowie Einzelheiten
Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der An-
gaben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie
in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemanR § 2 Abs 1 der
Satzung schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten gemalR § 1 des Bundesgesetzes
Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Foérderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der
jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss zur Errichtung von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150m2 zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht tbersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend
ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes werden folgende Bankgeschafte betrieben:

81 Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufen-
der Rechnung fur andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemani §
1 Abs 1Z 3 BWG;

81 Abs 1Z 3 BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im Zusammen-
hang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie Schuldeinlésungen fiir die vorge-
nannten Zwecke;

§1Abs 1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéaft) im Zusammenhang
mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldéses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
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fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuldver-
schreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemal § 1 Abs 1 Z
3 BWG;

§1Abs1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach § 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit ei-
nem Kreditgeschéft gemal § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschlief3lich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von Wohnbau-
ten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke und grund-
stucksahnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch
den Abschlul? von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul? von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschaftsfuhrung in diesen;

4. der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestel-
lung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder konnen hdchstens
auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG
abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschliisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitglie-
dern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrdnkungen (wie zB Beschrénkung der Vertre-
tungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschaften und Rechts-
handlungen, die der Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VeraufRerung und
Belastung von Grundstiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Ge-
samtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an
Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist
ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emitten-
tin, der aus vier bis zwdlf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung
nicht eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Gber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl
beschliel3t. Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitge-
rechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch einge-
schriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des
Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der
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nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder
ein Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei
bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Ka-
tegorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertra-
gung der Stlickaktie ist gemaf 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emit-
tentin gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimm-
rechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu
schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBnhahmen erforderlich sind, um die Rechte der In-
haber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedin-
gungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhhung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapital-
herabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemanR § 9 der Satzung mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen, und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu &ndern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aulRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat ein-
berufen und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt. Zur Teilnahme an
der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei einem
Osterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der Einberufung zur
Hauptversammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle innerhalb der sich aus dem fol-
genden Absatz ergebenden Frist ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinter-
legen:

Die Hinterlegung muss so rechtzeitig vorgenommen werden, dass zwischen dem Tag der Hin-
terlegung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage freibleiben. Fur die
Hinterlegung missen dem Aktiondr mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfligung
stehen; féllt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so muss
auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfigung stehen. Nicht als Werktag,
sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag
und der 24. Dezember.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statu-
ten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wech-
sels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustim-
mung der Emittentin kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.
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21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden
muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrie-
ben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die
aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’s entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe templatel/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.htmi

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt
ist und sie es aus den vertffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wuirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung
oder Garantie fir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Drit-
ter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die fol-
genden Dokumente eingesehen werden bzw. werden deren Kopien am Sitz der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur
Verfliigung gestellt:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur
das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie flr das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010
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d) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. fir be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnit-
tes 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt
IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 1.2 Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ist der Treugeber, HYPO TIROL BANK AG, mit Sitz in
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fiur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungs-
formular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern
kdnnen

Die HYPO TIROL BANK AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZU-
SAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Anga-
ben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschliel3lich der Anga-
be ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Konzernabschliisse fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Geschéftsjahr 2011
zum 31.12.2011 und fir das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wurden durch die Ernst & Young
Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. in Ubereinstimmung mit den Interna-
tional Financial Reporting Standards und den erganzend nach 8 59 a BWG anzuwendenden bank-
und unternehmensrechtlichen Vorschriften geprift und mit einem uneingeschréankten Bestatigungs-
vermerk (vom 18. Marz 2013, 5. April 2012 bzw. 25. Marz 2011) versehen. Nachstehende Personen
fuhrten die Prufung der Konzernabschlisse in den Jahren 2010, 2011 und 2012 durch:

2010: Mag. Ernst Schonhuber als Wirtschaftsprifer und Frau Dr. Elisabeth Glaser als Wirtschafts-
pruferin

2011: Mag. Ernst Schonhuber als Wirtschaftsprifer und Frau Dr. Elisabeth Glaser als Wirtschafts-
pruferin

2012: Mag. Ernst Schonhuber als Wirtschaftsprifer und Frau Mag. Andrea Stippl als Wirtschafts-
pruferin

Die Ernst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Konzernab-
schlisse 2010 - 2012 sind unter Punkt IV.20. ,Finanzinformationen tUber die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers® detailliert dargestellt.
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Die Darstellung der Vermogens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

in Mio. Euro 2012 2011 2010

Bilanzsumme 9.930 11.170 11.710
Forderungen an Kunden nach Risikoworsorge 6.136 6.732 7.205
Primarmittel 2.908 2.938 2.939
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.315 6.599 7.091
Eigenmittel gemall BWG 633 523 646
davon Tier 1 461 310 419
in Tsd. € 2012 2011 2010

Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 74.389 -33.826 52.671
Provisionsuberschuss 27.525 26.307 27.209
Handelsergebnis *) inkl. Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 10.198 -1.652 750
Verwaltungsaufwand -90.504 -86.490 -84.861
Konzernergebnis vor Steuern 12.188| -107.291 2.145
in Prozent 2012 2011 2010

Cost-Income-Ratio (CIR) 61,69% 58,56% 54,82%
Eigenmittelquote 13,03% 10,27% 11,39%
Retur on Equity (ROE) 4,00%| -24,00% 0,48%

(Quelle: geprifte Konzernabschliisse 2010 - 2012 sowie teilweise eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen "Handelsergebnis"
und dem ab 2011 gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten - at Fair Value

through Profit or Loss" zusammen.

Erlauterung: Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Tabelle ,Vermogens- und Erfolgs-
struktur® (oben) entspricht der Summe der Positionen "Verbriefte Verbindlichkeiten" und "Finanzielle
Verbindlichkeiten - designated at Fair Value" in der Tabelle ,Passiva der Bilanz* in Pkt 1V.10.3. ,An-
gaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treugebers® abzig-
lich den - zu Marktwerten bilanzierten - Ergdnzungs- und Nachrangkapitalanleihen in Hohe von

MEUR 147 per 31.12.2010, MEUR 148 per 31.12.2011 und MEUR 116 per 31.12.2012

Unternehmenskennziffern

in Prozent 2012 2011 2010

Cost-Income-Ratio (CIR) 61,69% 58,56% 54,82%
Eigenmittelquote 13,03% 10,27% 11,39%
Retur on Equity (ROE) 4,00% -24,00% 0,48%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO

TIROL BANK AG nach IFRS)
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Ergebnisentwicklung

in Tsd € 2012 2011 2010

Zinsen und &hnliche Ertréage 327.814 | 374.085| 382.279
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -222.991 | -252.572 | -257.980
ZINSUBERSCHUSS 104.823 | 121.513 | 124.299
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -30.434 | -155.339 | -71.628
ZINSUBERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 74.389 -33.826 52.671
Provisionsertrage 33.892 32.966 35.101
Provisionsaufwendungen -6.367 -6.659 -7.892
Provisionsuberschuss 27.525 26.307 27.209
Handelsergebnis *) 7.957 -3.896 1.934
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 2.241 2.244 -1.184
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten -13.571 -13.158 3.823
Verwaltungsaufwand -90.504 | -86.490 | -84.861
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2.150 -1.282 3.362
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 2.001 2.810 -809
Konzernergebnis vor Steuern 12.188 | -107.291 2.145
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5.990 15.690 -82
Konzernergebnis nach Steuern 18.178 -91.601 2.063

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2010 - 2012 sowie teilweise eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen "Handelsergebnis"
und dem ab 2011 gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten - at Fair Value
through Profit or Loss" zusammen.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt Il. 2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG*
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15.02.1898 gegriindete ,Tirolische
Landes-Hypothekenanstalt® fuhrt nunmehr seit 02.06.2000 die Bezeichnung ,HYPO TIROL BANK
AG* (vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG®).

Mit Gesetz vom 09.10.1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschaftliche Unternehmen der
Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengesellschaft einzubringen.
Gemal § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtsiibergang im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. § 6 Einbringungsgesetz bleibt die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol nach kaufmanni-
schen Grundséatzen die Aktien der HYPO TIROL BANK AG, zu verwalten. Die HYPO TIROL BANK
AG wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Geschéftsentwicklung:

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschéft, der Versicherungsvermittlung
und im Leasinggeschaft im Bundesland Tirol tatig. Das Kerngeschéaft der Hypo Tirol Bank AG liegt
neben den Basisdienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufi-
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nanzierung, dem Veranlagungsgeschaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere
Hauptkundengruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Zusatzlich zum Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der GroBraum Wien mit einem differenzierten
Kunden- und Produktfokus bedient. Der Hypo Konzern umfasst 20 Geschéftsstellen in Tirol, eine
Geschéftsstelle in Bozen, 2 Beratungszentren in Brixen und Meran sowie eine Niederlassung in
Wien.

Daruber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des Handelsbe-
standes und der verbrieften Verbindlichkeiten von Bedeutung.

Kurze Darstellung der Geschaftstatigkeit des Treugebers in den einzelnen Méarkten:
Tirol:

Die Hypo Tirol Bank AG ist aufgrund ihrer historischen Entwicklung tief in Tirol verankert und von
daher stark verbunden mit der Entwicklung der regionalen Wirtschaft und den Menschen, die hier
leben und arbeiten. Im Kernmarkt Tirol agiert die Hypo Tirol Bank AG als Universalbank.

Im Zuge der strategischen Neuausrichtung der Bank 2012 erfolgte eine Fokussierung auf das Kun-
dengeschéft im Kernmarkt Tirol.

Wien:

Der Grof3raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem differenzierten Kunden- und Pro-
duktfokus bedient. Auf diesem Marktplatz ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung Wien
vertreten; der Fokus liegt auf Privat- und Firmenkunden.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., mit Hauptsitz in Bozen, verfugt tber eine Geschaftsstelle in Bozen
sowie Beratungszentren in Meran und Brixen. Die Geschaftsstellen Trient und Verona wurden per
31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Konzentration auf dem Kernmarkt Stdtirol, wo die Bank als
regionaler Geld- und Finanzpartner fur die Bevolkerung und die Wirtschaft positioniert ist. Im Fokus
steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung des Kreditgeschéftes der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A..

Mit Beschluss vom 07.06.2012 wurden Hans-Peter Hortnagl zum Vorstandsvorsitzenden und Mag.
Johannes Haid zum Mitglied des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. ernannt. Die bisheri-
gen Vorstande, Dr. Luca Passero und Josef Ruffa, wurden in ihren Funktionen nicht verlangert. Die
Funktion des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. obliegt Mag. Johann
Kollreider und weiters wurde Dr. Heinrich Lechner als Mitglied in den Aufsichtsrat der Hypo Tirol
Bank ltalia S.p.A. entsendet.

In Einklang mit den Auflagen der EU-Kommission wird die Hypo Tirol Bank AG die Vollbank-Lizenz
in Italien zurticklegen und die Bank als EU-Filiale weiterfihren. Zieltermin fir die Verschmelzung ist
Mitte 2013, steuerrechtlich riickwirkend per 1.1.2013. Durch die Weiterfuhrung der Bank Italien als
EU-Filiale kbnnen alle Geschéftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neuen strategischen
Ausrichtung in Sudtirol getatigt werden. Vorrangiges Ziel ist es, neben einem eingeschrankten Neu-
geschéft das bestehende Risiko im Italiengeschéaft weiter zu verringern bzw. die notleidenden Kredi-
te so weit als mdglich einbringlich zu machen.

Deutschland:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den
Kernmarkt“ mit SchlieBung der Niederlassung Miunchen am 30. September 2011 vom deutschen
Markt zurtickgezogen.

Schweiz:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den
Kernmarkt* mit 31. Mai 2011 mit Beendigung des Vermoégensverwaltungs- und Vermodgensbera-
tungsgeschafts in der Schweiz vom Schweizer Markt zurtickgezogen.
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5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,HYPO TIROL BANK AG “. Der Treugeber tritt im Geschéftsver-
kehr auch unter dem kommerziellen Namen ,HYPO TIROL* auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO TIROL BANK AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zustandiges Handelsgericht unter
FN 171611 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbefristet
ist
Der Treugeber wurde am 01.07.1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist, Land der Grin-
dung der Gesellschaft, Geschéftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Die HYPO TIROL BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform ei-
ner Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschéftsanschrift ist A-6020
Innsbruck, Meraner Strale 8. Die Telefonnummer lautet: +43 (0) 50 700 - 0. Die HYPO TIROL
BANK AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers
Haftung fir Verbindlichkeiten:

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jeweili-
ge Bundesland als Ausfallsbiirge gemaR 8§ 1356 ABGB flir zuvor genannte Verbindlichkeiten. Fir
alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die 6s-
terreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das jeweilige Bundesland als
Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben.

Deutschland:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den
Kernmarkt® mit SchlieBung der Niederlassung Minchen am 30. September 2011 vom deutschen
Markt zurtickgezogen.

Schweiz:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den
Kernmarkt mit 31. Mai 2011 mit Beendigung des Vermodgensverwaltungs- und Vermodgensbera-
tungsgeschafts in der Schweiz vom Schweizer Markt zurlickgezogen.

Prifung Kreditportfolio Italien:

Die letzten Monate des Geschéftsjahres 2011 sowie das Geschéftsjahr 2012 waren gekennzeichnet
von teilweise sehr drastischen Auswirkungen der Detailprifung des Kreditportfolios der italienischen
Konzerneinheit. Die teilweise sehr einseitig ausgerichtete Geschaftsstrategie der italienischen Toch-
ter, kombiniert mit einem sehr volumengetriebenen Wachstum in den Jahren 2003 bis 2008, veran-
lasste den Vorstand der Hypo Tirol Bank AG, das Kreditportfolio der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.
eingehend zu prufen und zu analysieren. Das Ergebnis dieser umfassenden Detailprifung ist, dass
die Risiken im Kreditportfolio der italienischen Tochter nun identifiziert und im Ergebnis des Ge-
schaftsjahres 2011 zur Ganze verarbeitet wurden.

In der Planung zum Geschaftsjahr 2011 war bei der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. ein Wertberichti-
gungsbedarf von ca. 11 Millionen Euro vorgesehen. 125 Millionen Euro waren nach der Prifung der
tatséchliche Wertberichtigungsbedarf. Der zusatzliche Wertberichtigungsbedarf lag somit bei 114
Millionen Euro. Gemaf aktuellem Wissensstand gibt es keine Hinweise auf eine systematische Ab-
weichung vom Ergebnis der Priifung des Italien-Portfolios.

220 Mio. Euro Kapitalzuschuss:
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Aufgrund der Entwicklungen im Italiensegment erteilte das Land Tirol als Eigentimer der Hypo Tirol
Bank AG am Ende des Jahres 2011 die Zusage eines Kapitalzuschusses Uber 230 Mio. EUR. Nach
einer eingehenden Prifung des Umstrukturierungsplans fir die Hypo Tirol Bank AG im Jahr 2012
hat die EU-Kommission die Kapitalzufuhr von 220 Mio. EUR genehmigt. Die Differenz von 10 Mio.
EUR resultiert daraus, dass die Hypo Tirol Bank AG den Eigenkapitalbedarf schneller als erwartet
durch Volumenreduktion senken konnte. Die Kapitalzufuhr von 220 Mio. EUR wird in erster Linie zur
Abdeckung des Verlustes im Italiengeschéaft, zur Rickldsung des Partizipationskapitals und zur
Starkung der Ricklagen verwendet. Die Kernkapitalquote wurde durch die per Ende Oktober 2012
erfolgte Kapitalzufuhr somit ab November 2012 auf 9,5% erhoht.

Die wichtigste mit der EU-Kommission vereinbarte Auflage ist die verpflichtende Reduzierung der
Bilanzsumme auf acht Mrd. Euro bis zum Jahr 2015. Dies erfordert eine Konzentration auf den
Kernmarkt, den Abbau der Eigenveranlagungen, einen vollstandigen Rickzug aus dem Deutsch-
land- und Italiengeschéaft, mit Ausnahme von Sudtirol, sowie die bereits mit Mai 2011 umgesetzte
Beendigung der Geschéftstéatigkeiten in der Schweiz. Eine weitere zentrale Auflage sieht vor, dass
es durch den genehmigten Kapitalzuschuss zu keiner Verzerrung des Wettbewerbs kommt. FUr die
Uberwachung der Vorgaben von Seiten der Europaischen Kommission wird ein Treuhander einge-
setzt. Die Hypo Tirol Bank AG ist trotzdem auch kiinftig vollkommen eigenstandig und arbeitet un-
abhéangig.

Strategie ltalien:

In Einklang mit den Auflagen der EU-Kommission wird die Hypo Tirol Bank AG die Vollbank-Lizenz
in Italien zuricklegen und die Bank als EU-Filiale weiterfiihren. Zieltermin fir die Verschmelzung ist
Mitte 2013, steuerrechtlich rtickwirkend per 1.1.2013. Durch die Weiterfihrung der Bank ltalien als
EU-Filiale kbnnen alle Geschéftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neuen strategischen
Ausrichtung in Sudtirol getétigt werden. Vorrangiges Ziel ist es, neben einem eingeschrankten Neu-
geschéft das bestehende Risiko im Italiengeschéaft weiter zu verringern bzw. die notleidenden Kredi-
te so weit als mdglich einbringlich zu machen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fur jedes Geschéftsjahr,
und zwar fir den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Hinsichtlich der Investitionstatigkeit in die Gebaude-Infrastruktur lag der Schwerpunkt in den Jahren
2010 bis 2012 auf der Fertigstellung des Neubaus der Hypo Tirol Zentrale am Bozner Platz in
Innsbruck sowie auf den Umbauten der Geschaftsstellen Technik und Seefeld. In Summe wurden
dabei ca. 0,9 Mio. EUR investiert.

Im Bereich der EDV-Investitionen wurde in den Jahren 2010 bis 2012 besonderes Augenmerk auf
die Basisysteme des Rechenzentrums, die Netzwerk-Infrastruktur sowie die SB-Gerate und Schal-
tertechnik gelegt. Dabei wurde in Summe ein Investitionsvolumen in Hohe von 1,7 Mio. EUR aufge-
wendet, wobei mit ca. 1 Mio. EUR der groR3te Teil auf die SB-Gerate und Schaltertechnik entfallt,
gefolgt von 0,4 Mio. EUR flr die Investitionen in die Netzwerk-Infrastruktur und 0,3 Mio. EUR flr die
Basissysteme des Rechenzentrums.

Investitionsvolumen in EUR
2010 2011 2012

Neubau Hypo Tirol Zentrale 142.180 90.823

Umbau Geschaftsstelle Technik 1.464 12.782

Umbau Geschaftsstelle Seefeld 8.647 610.257 23.966
ARZ-Basissysteme 165.242 18.043 77.259
Netzwerk-Infrastruktur 220.774 70.634 129.870
SB-Gerate und Schaltertechnik 8.481 308.677 679.753

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
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5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliefllich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen (und der Finanzierungsmethode)

Die laufende und geplante Investitionstatigkeit flir die Jahre 2013 bis 2015 tragt der strategischen
Fokussierung auf den Kernmarkt Tirol Rechnung: So liegt der Schwerpunkt im Bereich der bauli-
chen Investitionen auf dem Umbau und der Modernisierung der Geschéftsstellen-Standorte in Kitz-
blhel, Mayrhofen und Landeck — in Summe ist fur diese Vorhaben bis 2015 ein Budget in H6he von
5,4 Mio. EUR vorgesehen (Kitzbihel: 2,1 Mio. EUR, Mayrhofen: 1,9 Mio. EUR, Landeck: 1,4 Mio.
EUR).

Die EDV-Investitionen fir die Jahre bis 2014 beziehen sich in erster Linie auf Rechenzentrums-
Projekte (0,85 Mio. EUR), die IT-Infrastruktur (0,7 Mio. EUR) sowie weitere Investitionen in die SB-
Gerate und Schaltertechnik (0,7 Mio. EUR).

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar
flr jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittlung
und im Leasinggeschaft im Bundesland Tirol tatig. Das Kerngeschéft der Hypo Tirol Bank AG liegt
neben den Basisdienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufi-
nanzierung, dem Veranlagungsgeschéaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fur KMU. Weitere
Hauptkundengruppen sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Zusatzlich zum Kernmarkt Tirol und Sadtirol wird der Grolsraum Wien mit einem differenzierten
Kunden- und Produktfokus bedient. Der Hypo Konzern umfasst 20 Geschéftsstellen in Tirol, eine
Geschéftsstelle in Bozen, 2 Beratungszentren in Brixen und Meran sowie eine Niederlassung in
Wien.

Daruber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des Handelsbe-
standes und der verbrieften Verbindlichkeiten von Bedeutung.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten IAS/IFRS erstellt.

Bankgeschéft laut erteilter Konzession:

1. §1ADbs.1Z1BWG
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)

2. §81Abs.1Z2BWG
Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufen-
der Rechnung fur andere (Girogeschéft)

3. 8§1ADbs.1Z3BWG
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)

4. §1Abs.1Z4BWG
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskont-
geschaft)

5. §1Abs.1Z5BWG
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)
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6.

8§ 1Abs.1Z6BWG
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks

8§81 ADbs.1Z7BWG

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fur das Privatvermogen erfolgt.

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

§1Abs. 1Z8BWG
Die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des Er-
I6ses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft -
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen);

8§ 1Abs.1Z10BWG
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten In-
strumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

81 Abs. 1Z15BWG
Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschift)

81 Abs. 1716 BWG

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und
im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft)

81 Abs. 1217 BWG
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

81 Abs.1Z18 BWG

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung
von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung
von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefihrt
wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen of-
fen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.
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6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze nach Art der
Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der
vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2012

in Tsd € Privat- |Firmen-und| Wien ltalien | Treasury | Leasing |Corporate| Summe

kunden |GroBkunden und Center [Segmente
Tirol Tirol Immobilien

Zinstberschuss 29.089 27.642 5.886 17.484 13.869 6.967 3.886| 104.823
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -3.424 -10.714 696 -17.372 0 380 0 -30.434
Provisionsiiberschuss 15.475 6.293 1.000 4.990 429 13 -675 27.525
Handelsergebnis *) 0 0 0 667 9.531 0 0 10.198
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 3.700 -16.200 -924 -147 -13.571
Verw altungsaufw and -37.549 -16.465 -4.406 -21.753 -5.418 -4.784 -129 -90.504
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.919 -67 0 276 0 4.994 -4.972 2.150
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 2.001 0 2.001
Ergebnis vor Steuern 5.510 6.689 3.176] -12.008 2.211 8.647 -2.037 12.188
Segmentvermdgen 1.480.020 2.449.669| 451.837( 927.110( 3.478.383 715.709 426.874| 9.929.602
Segmentschulden 1.503.548 648.403| 120.496| 133.751| 7.297.529 80.920 144.955| 9.929.602

Per 31.12.2012 wurde die Segmentstruktur an die Anderungen in der internen Ergebnisrechnung
gemal IFRS 8 Management Approach aufgrund des geanderten Organigramms angepasst.

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2011

in Tsd € Privat- Firmen- Italien |Treasury| Leasing/ | Corporate | Summe
kunden kunden Immobilien| Center |Segmente
Zinsuberschuss 35.966 40.616 18.496 22.287 4.799 -651 121.513
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -5.348 -28.154| -120.776 0 -1.065 4 -155.339
Provisionsuberschuss 14.408 5.571 4.732 949 33 614 26.307
Handelsergebnis *) 0 0 167 -1.769 -50 0 -1.652
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 -3.704 -9.180 -237 -37 -13.158
Verw altungsaufw and -37.591 -18.651| -18.152 -5.660 -4.162 -2.274 -86.490
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.955 -71 -713 0 3.067 -5.520 -1.282
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 2.810 0 2.810
Ergebnis vor Steuern 9.390 -689| -119.950 6.627 5.195 -7.864 -107.291
Segmentvermbgen 1.539.576 3.381.539( 1.115.728( 4.096.161 733.229 303.738] 11.169.971
Segmentschulden 1.514.000 640.629| 121.996( 8.656.571 51.367 185.408| 11.169.971
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2010
in Tsd € Privat- Firmen- Italien |Treasury| Leasing/ | Corporate | Summe
kunden kunden Immobilien| Center |Segmente
Zinsuberschuss 30.592 40.208 19.085 28.287 6.602 -475 124.299
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -10.279 -32.773| -28.552 0 5 -29 -71.628
Provisionsiiberschuss 16.162 6.902 4.697 370 -24 -898 27.209
Handelsergebnis *) -71 0 570 657 -406 0 750
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 -184 0 2.930 1.142 -65 3.823
Verw altungsaufw and -36.195 -18.491| -15.972 -5.641 -4.737 -3.825 -84.861
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.877 1 0 0 1.852 -368 3.362
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 -809 0 -809
Ergebnis vor Steuern 2.086 -4.337] -20.172 26.603 3.625 -5.660 2.145
Segmentvermdgen 1.557.219 3.662.558( 1.294.888( 4.176.056 802.285 216.506| 11.709.512
Segmentschulden 1.613.374 641.125 160.140| 9.117.378 55.043 122.452| 11.709.512
(Quelle: Geprifte Konzernabschlisse 2010 - 2012 des Konzerns HYPO TIROL BANK AG.)
*) Das Handelsergebnis in der Segmentberichtserstattung setzt sich aus den GuV-

Rechnungspositionen "Handelsergebnis" und "Ergebnis aus Sicherungszusammenh&ngen" so-
wie dem ab 2011 gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten - at Fair Value
through Profit or Loss" zusammen.
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6.3. AuRergewo6hnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschéaftstatigkeit oder die Renta-
bilitdt des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO TIROL BANK AG ist die Konzernmutter. Seit 31.03.2013 (Stand des Beteiligungs-
Organigramms) gab es keine wesentlichen Veranderungen des Konzerns. Der Konzern setzt sich
derzeit wie folgt zusammen:
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Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung

Beteiligungs-Organigramm
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(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliellich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —

Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Beteiligungen des Konzerns HYPO TIROL BANK AG zum 31.12.2012

Unternehmen, die im Konzernabschluss voll konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort K';;ittea:ll i&:]nl/o
Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverw altung, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL BANK AG, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Geb&audeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Immobilienverw altungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Projekterrichtungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Il Grundverw ertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Sole Grundverw ertungs-GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innbruck 100,00%
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Grundverw ertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00%
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00%
L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Autopark Grundverw ertungs GmbH, Innsbruck 100,00%
CYTA-Errichtungs- und Management GmbH, Vdls 100,00%
CYTA-Errichtungs- und Management GmbH & CO KG, Vols 100,00%
Alpen Immobilieninvest AG , Innsbruck 100,00%
HTL Projektholding GmbH, Innsbruck 100,00%
HTL Deutschland GmbH, Miinchen 100,00%
ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00%
VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00%
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebsgesellschaft mbH, IBK 100,00%
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., Bozen 100,00%
Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG), Bozen 100,00%
Hebbel Projektentw icklung Gesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Betriebsansiedlungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Aaron Kantor AT 1 GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Beteiligungs GmbH, Innsbruck 100,00%
Berger Truck Service Verw altungs GmbH, Innsbruck 100,00%
HTI Immobilienverw altungs-GmbH, Innsbruck 100,00%
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Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzernabschluss konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort AnFeiI _am
Kapital in %
Tiroler Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL IV Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL V Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VI Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VII Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VIl Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
Tiroler Landesprojekte Grundverw ertungs GmbH, Innsbruck 33,33%
Immorent-Hypo-Rent Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00%
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33%
Competence Park Investment Verw altungs GmbH, Friedrichshafen 50,00%
Competence Park Investment Verw altungs GmbH & Co. KG, Friedrichshafen 50,00%
C ZWE! Investment GmbH, Innsbruck 50,00%
MC EINS Investment GmbH, Wien 50,00%
MC ZWEH! Investment GmbH, Wien 50,00%
MS 14 Investment GmbH, Friedrichshafen 50,00%
MS 14 Investment GmbH & Co. KG, Friedrichshafen 50,00%
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Projektentw icklungsges.m.b.H., Innsbruck 75,00%
BIZ Business- und Innovationszentrum St.Polten GmbH, St. Polten 75,00%
GTZ Grinder- und Technologiezentrum Wels GMBH, Wels 75,00%
Burocenter-Wienzeile GmbH, Wien 75,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grofl3erer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Trifft nicht zu.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten des
Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. ,Finanzinformationen lber die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers®.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewéhnlicher oder seltener Vorfélle
oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des Treugebers erheblich beeintrachti-
gen, und Uber das Ausmal, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Punkt 5.1.5 unter ,Prifung Kreditportfolio®, ,220 Mio. Euro Kapitalzuschuss” und ,Strategie
Italien®

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertrdgen ausweist, sind die Griinde fur derlei Veranderungen in einer ausfuhrlichen
Erlauterung darzulegen

Siehe Punkt 9.2.1.
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9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische Strate-
gien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Turbulenzen der internationalen Finanzmarkte ab dem Jahr 2008 haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehérden auf Finanz- und Kreditinstitute sowie auf
deren Geschéftstatigkeit gefuhrt. Es wurden insbesondere Malinahmen zur Kapitalzufuhr und Be-
reitstellung von Finanzierungsmoglichkeiten gesetzt, aber auch Umsetzungsmaflnahmen zur Fest-
setzung zusatzlicher Eigenmittelerfordernisse ergriffen. Die in diesem Zusammenhang entstande-
nen Liquiditatsvorschriften sowie Stabilititsabgaben (siehe unten ,Bankensteuer) fur Kreditinstitute
belasten die Geschaftsertrage erheblich. Zusatzlich stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger
Eurolander seit 2010 eine neuerliche und zusatzliche Belastung fir die Finanzmérkte dar. Der Treu-
geber ist dadurch insbesondere einem Kreditrisiko in Bezug auf EU-Lander ausgesetzt, die unter
der Staatsschuldenkrise besonders leiden und in jingster Vergangenheit mit verscharften finanzpoli-
tischen Bedingungen und mit einem erhohten Ausfallsrisiko konfrontiert waren. Die Dauer und wei-
teren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Eine nach-
teilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute
und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmaérkte
kénnen den Treugeber und seine Vertragspartner bzw. die Nachfrage nach den vom Treugeber an-
gebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten nachteilig beeinflussen und sich somit negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Bankensteuer:

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer”) eingeflihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilititsabgabe ist zum einen
von der Héhe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf § 93
BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen sowie
um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fiur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fir die Ka-
lenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjah-
res zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir
das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilititsabgabe betragt fir jene
Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20
Milliarden nicht Uberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag
von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betragt die Stabilititsabgabe 0,085 %. Die Stabilitatsabgabe
fur Derivate betragt 0,013 % vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs.
1 BWG zugeordneter Derivate gemafd Anlage 2 zu 8 22 BWG zuziglich aller verkauften Optionen
des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage flir den Treugeber liegt derzeit iber EUR 1 Milliarde aber unter EUR 20
Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine Stabilitdtsabgabe in Hohe von 0,055% der Bemes-
sungsgrundlage entrichten. Fir das Jahr 2012 wurde eine Stabilitatsabgabe in Hohe von EUR
5.105.182,00 entrichtet.

Zusatzlich wird fir die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitatsabgabe erho-
ben. Die Hohe des Sonderbeitrags betragt 50% der jeweils am 31. Juli 2012 und am 31. Oktober
2012 zu entrichtenden Stabilitaétsabgabe, sowie fur die Jahre 2013 bis 2017 25% der in diesen Jah-
ren zu entrichtenden Stabilitdtsabgabe. Fir das Jahr 2012 wurde ein Sonderbeitrag zur Stabilitats-
abgabe in H6he von EUR 1.276.296,00 entrichtet.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers unter Umstédnden wesentlich beeintrach-
tigen kdnnen, siehe Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG.

Begebung Partizipationskapital:
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Die HYPO TIROL BANK AG hat als Kapitalisierungsmal3inahme die Durchfiihrung einer auf Inhaber
lautenden Partizipationsscheinemission bis zu EUR 100.000.000,00 vorgesehen. Die Kapitalisie-
rungsmafnahme wurde bei der Europédischen Kommission notifiziert und mit Entscheidung vom 17.
Juni 2009, K(2009) 4691 endgtiltig genehmigt.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 erméchtigt Partizipationsscheine
zu begeben. Im Geschéftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Austibung dieser Erméachtigung be-
schlossen, Partizipationsscheine in Hohe von TEUR 60.000 zu begeben. Im Jahr 2009 wurde Parti-
zipationskapital in HOhe von TEUR 55.800 und 2010 Partizipationskapital in Hohe von TEUR 3.000
platziert. Daraus resultiert per Stichtag 31.12.2011 insgesamt eine Erhéhung des gezeichneten Ka-
pitals nach IAS/IFRS aus der Ausgabe von Patrtizipationsscheinen um TEUR 58.800.

In der aul3erordentlichen Hauptversammlung vom 20. November 2012 wurde, im Einklang mit dem
Ergebnis der Prifung des Kapitalzuschusses von 220 Mio. Euro durch die EU-Kommission, der Ein-
zug des gesamten ausstehenden Partizipationskapitals beschlossen. Die dafir gewahrte Barabfin-
dung entspricht gemafR den ,Bedingungen der Hypo Tirol Bank AG Partizipationsscheine 2009“ dem
Nominale.

Betrugsverdachtsfall M-Solar:

Die HYPO TIROL BANK AG hat im Zuge eines Kreditengagements im Zusammenhang mit dem
Betrugsverdachtsfall M-Solar in der Bundesrepublik Deutschland einen betrachtlichen Ausfall in Mil-
lionenhohe zu erwarten. Uber das Vermogen der M-Solar Technology AG wurde auf Antrag der
HYPO TIROL BANK AG am 15.12.2009 zu 4 IN 112/09 AG Waldshut-Tiengen das Insolvenzverfah-
ren eroffnet. Des weiteren hat die HYPO TIROL BANK AG gegen die involvierten Personen dieser
Finanzierung Strafanzeige eingebracht. Im Moment hat die HYPO TIROL BANK AG samtliche recht-
lichen Mdglichkeiten gegen die Firma als auch gegen die involvierten Personen ergriffen und sind
diverse Verfahren bei den Zivil- und Strafgerichten anhéngig.

Es wurde seitens eines ehemaligen Aufsichtsrats der M-Solar eine Sachverhaltsdarstellung an die
Staatsanwaltschaften Minchen und Innsbruck eingebracht, in welcher Vorwlrfe gegen Mitarbeiter
des Treugebers erhoben werden. Alle relevanten Themen in Bezug auf den Fall "M-Solar" wurden in
einer vom Aufsichtsrat des Treugebers beauftragten Sonderprifung von zwei unabhéngigen Wirt-
schaftsprifern sowie der OENB untersucht. Die Staatsanwaltschaften haben Erhebungen aufge-
nommen. Uber Ergebnisse der Erhebungen hat der Treugeber derzeit keine Informationen.

Auswirkung auf den zukiinftigen Geschaftserfolg der Hypo Tirol: Der Treugeber hat im Hinblick auf
den bevorstehenden Ausfall im Zusammenhang mit dem Betrugsverdachtsfall M-Solar bereits Vor-
sorge getroffen und ausreichend Wertberichtigungen gebildet. Im Geschaftsjahr 2009 wurde das
Gesamtobligo dieses Engagements (rd. EUR 21,3 Mio) wertberichtigt und damit in der Gewinn- und
Verlustrechnung berticksichtigt. Fir die Folgejahre kann aus diesem Engagement kein negativer
Einfluss mehr auf die Gewinn- und Verlustrechnung der HYPO TIROL BANK AG entstehen.

Erhebungen der italienischen Steuerpolizei im Zusammenhang mit der Niederlassung in Bozen:

Die italienische Steuerpolizei hat im Dezember 2009 am Sitz in Bozen Erhebungen durchgefiihrt.
Diese haben sich auf (i) die korrekte Erfiillung der Meldeverpflichtungen seitens der Finanzinterme-
diare im Hinblick auf die mit ihren Kunden unterhaltenen Geschaftsbeziehungen sowie der aul3er-
halb von dauerhaften Geschaftsbeziehungen durchgefiihrten Operationen und auf (ii) die korrekte
Fihrung der Datenbank im Zusammenhang mit den Geschéftsverbindungen bezogen. Genannte
Datenbank ist seit dem 01.01.2005 im Einsatz. Die Erhebungen bezogen sich auf einen kurzen Zeit-
raum im Jahr 2008. Im Februar 2011 erfolgte von der Steuerbehotrde die Zustellung der Beanstan-
dungen in diesem Zusammenhang. Die Bank hat ausfiihrlich zu den beanstandeten Meldungen
Stellung bezogen und konnte diese auch groRtenteils entkraften. Mit Janner 2012 erfolgte schluss-
endlich die Zustellung des definitiven Bescheides mit der Festsetzung einer Geldstrafe aufgrund
eines Formfehlers.

Konkurs Innerebner Holding:

Im Engagement "Innerebner” wurden verschiedenste Immobilienprojekte und zu einem geringen
Anteil andere Finanzierungen mit Immobiliensicherheiten finanziert. Uber die gesamte Gruppe wur-
de im August 2010 ein Konkursverfahren erdffnet. Der Forderung der HYPO TIROL BANK AG ste-
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hen verschiedene Immobiliensicherheiten, die als werthaltig angesehen werden, und andere Si-
cherheiten (Birgschaften), die nicht bewertet wurden, gegeniber. Der als nicht gedeckt zu erach-
tende Anteil (rd EUR 5,6 Mio) ist nach einer Worst-Case-Szenariorechnung in den Jahren 2009 und
2010 in der GuV verarbeitet und wird daher in den kiinftigen Geschaftsjahren keine negativen Aus-
wirkungen mehr verursachen.

Rating der Hypo Tirol Bank AG:

Die Hypo Tirol Bank AG hat am 30.11.2012 von der internationalen Ratingagentur Moody’s das Er-
gebnis der Ratingaktualisierung erhalten. Dabei kam es zu einer Neubewertung des urspriinglichen
Ratings "A2, Vorschau stabil" aus dem Jahr 2010. Das aktuelle Rating liegt nun bei ,Baa2, Ausblick
negativ®.

Die Begrundung fur diesen Schritt sieht Moody’s vor allem in den vergangenen Schwierigkeiten des
Italiengeschéfts der Bank. Die Herabstufung steht aber auch im Zusammenhang mit dem Umstruk-
turierungsplan, den die Hypo Tirol Bank AG gemeinsam mit der EU- Kommission fur die Genehmi-
gung des Kapitalzuschusses durch den Eigentimer erarbeitet hat. Die Konzentration auf den Kern-
markt Tirol birgt laut Moody's das Risiko eines starken Wettbewerbs in einem engen Markt. Dazu
kommt, dass Moody’s die Eigentiimerschaft der Lander bei den Landesbanken seit kurzem generell
niedriger bewertet als bisher.

Darlber hinausgehend sind dem Treugeber keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, mone-
téaren oder politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die seine Geschéfte direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfristig)

Grundkapital:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des laufen-
den Geschaftsjahres das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Konzernabschluss der Gesellschaft
zum 31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen erhéht. Die Kapitalerhhung wurde ohne Ausgabe neu-
er Aktien durchgefiihrt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital be-
tragt EUR 20,83 (periodisch).

Partizipationskapital:

Weiters wurde der Vorstand in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 ermé&chtigt Partizipations-
scheine zu begeben. Im Geschéftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Austibung dieser Erméchti-
gung beschlossen, Partizipationsscheine in Hohe von TEUR 60.000 zu begeben. Im Jahr 2009 wur-
de Partizipationskapital in Héhe von TEUR 55.800 und 2010 Partizipationskapital in Hohe von
TEUR 3.000 platziert. Daraus resultiert per Stichtag 31.12.2011 insgesamt eine Erhéhung des ge-
zeichneten Kapitals nach IAS/IFRS aus der Ausgabe von Partizipationsscheinen um TEUR 58.800.

In der auBRerordentlichen Hauptversammlung vom 20. November 2012 wurde, im Einklang mit dem
Ergebnis der Prifung des Kapitalzuschusses von 220 Mio. Euro durch die EU-Kommission, der Ein-
zug des gesamten ausstehenden Partizipationskapitals beschlossen. Die dafir gewéhrte Barabfin-
dung entspricht gemaR den ,Bedingungen der Hypo Tirol Bank AG Partizipationsscheine 2009“ dem
Nominale.

Siehe Punkt 5.1.5. unter ,220 Mio. Euro Kapitalzuschuss*
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Darstellung Eigenkapital:

in Tsd. € 2012 2011 2010

Gezeichnetes Kapital 50.000f 108.800| 108.800
Kapitalrticklagen 311.233 91.233 91.233
Gewinnrucklagen 164.253] 158.233| 249.403
Available-for-Sale-Rucklagen -657 -16.541 -8.148
Rucklagen aus Wahrungsumrechnung 0 0 160
Effekte aus Erstanwendung 5.251 5.251 5.251
Konzerngewinn 12.262 104 8.376
Eigenkapital 542.342] 347.080[ 455.075

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Risikomanagement:

Im Konzern des Treugebers wurde ein Risikomanagement aufgebaut, das die Grundlage fir eine
risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Dabei ist die Organisationseinheit ,Kon-
zernrisikomanagement® fir die konzernweite Risikomessung, -Uberwachung und -berichterstattung
verantwortlich.

Das Risikomanagement wird in der Hypo Tirol Bank AG als arbeitsteiliger Prozess der Identifikation,
Messung, Uberwachung und Steuerung von definierten Risiken auf Bankebene verstanden. Ein
gualitativ angemessenes Risikomanagement wird als wesentlicher Erfolgsfaktor fir die nachhaltig
erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens angesehen und entspricht somit den Anforderungen an
den ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

Das Risikomanagement stellt in einem laufenden operativen Prozess die ldentifikation, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung von Risiken sicher. Weiters dienen regelmaRige Kontrollprozesse der
Quialitatssicherung. Grundlage fur das Risikomanagement in der Bank bildet die strikte Trennung
zwischen Markt und Marktfolge. Die Risikomanagement-Funktionen sind bei dem fir Risikomana-
gement zustandigen Vorstandsmitglied zusammengefasst. Das Risiko-Controlling der Bank wird von
der Abteilung Strategisches Risikomanagement entwickelt und durchgefiihrt. Die interne Revision
Uberwacht samtliche Betriebs- und Geschéaftsablaufe in der Bank, die Angemessenheit und Wirk-
samkeit der von der Abteilung Strategisches Risikomanagement gesetzten Malihahmen sowie die
internen Kontrollsysteme.

Liquiditatsrisiko:

Dies ist das Risiko, gegenwartige oder zuklnftige Zahlungsverpflichtung nicht, nicht vollstandig oder
nicht zeitgerecht bzw. nicht in 6konomisch sinnvoller Weise nachkommen zu kdnnen. Diese Risiko-
art wird laufend anhand der Kapitalbindungsbilanz, der wochentlichen Liquiditatsmeldung an die
OeNB und mittels interner Risikokennzahlen durch das Risiko-Controlling Giberwacht. Aufgrund der
Liguiditatsausstattung der Hypo Tirol Bank AG ergeben sich aus dieser Position bis auf weiteres
keine signifikanten Risiken.

Zur Minderung des Liquiditatsrisikos werden in der Hypo Tirol Bank AG vor allem folgende Techni-
ken eingesetzt:

- Halten ausreichender liquider Bestande in Form des Wertpapier-Eigenbestands und der Zwi-
schenbankforderungen

- Pflege der eigenen Bonitat (,Rating“) zur langfristigen Sicherung der Emissionsfahigkeit und
Refinanzierungslinien

- Sicherstellung der Streuung bei den Kapitalnehmern durch die Einzelkreditnehmerlimits fir Kre-
ditrisiken

- Erreichung einer Diversifikation bei den Kapitalgebern durch:
o Pflege von Beziehungen zu einer breiten Palette von Geldhandelskontrahenten

o Starkung des Marktanteils im Retailmarkt
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o Betreuung von institutionellen Kunden durch die Abteilung Treasury Sales

o Nutzung einer weiten Bandbreite von Arrangeuren bei der Platzierung von MTN-Emissionen

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Rickl
Gezeich- . Available- He aqen . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes | .. for-Sale- . Egen-
. rucklagen| _ . rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2010 105.800 91.233 -13.087 32 266.708| 450.686
Konzernergebnis 0 0 0 0 2.063 2.063
Wahrungsumrechnung 0 0 0 128 0 128
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 4.939 0 0 4.939
Gesamtergebnis 2010 0 0 4.939 128 2.063 7.130
Ausgabe von Partizipationskapital 3.000 0 0 0 0 3.000
Ausschuittungen 0 0 0 0 -4.336 -4.336
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -1.405( -1.405
Stand 31.12.2010 108.800 91.233 -8.148 160 263.030| 455.075
. . Ricklagen
Gezeich- . Available- - . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes . for-Sale- . Egen-
) ricklagen| _~ rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2011 108.800 91.233 -8.148 160 263.030| 455.075
Konzernergebnis 0 0 0 0 -91.601| -91.601
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 -8.393 0 0f -8.393
Gesamtergebnis 2011 0 0 -8.393 0 -91.601| -99.994
Ausschittungen 0 0 0 0 -8.203 -8.203
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 -160 362 202
Stand 31.12.2011 108.800 91.233 -16.541 0 163.588( 347.080
Rickl
Gezeich- . Available- He aqen . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes | .. for-Sale- . Egen-
) ricklagen| _ . rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2012 108.800 91.233 -16.541 0 163.588( 347.080
Konzernergebnis 0 0 0 0 18.178| 18.178
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 15.884 0 0| 15.884
Gesamtergebnis 2012 0 0 15.884 0 18.178| 34.062
Einzug von Partizipationskapital -58.800 0 0 0 0| -58.800
Kapitalzuschuss 0| 220.000 0 0 0| 220.000
Stand 31.12.2012 50.000( 311.233 -657 0 181.766( 542.342

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften

TIROL BANK AG.)

Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO

Das Eigenkapital des Treugebers betrdgt zum 31.12.2012 TEUR 542.342 (gemal gepriftem Kon-

zernabschluss 2012).
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Konsolidierte Eigenmittel gemal § 23 in Verbindung mit § 24 BWG

in Tsd EUR 2012 2011 2010
Eingezahltes Kapital 50.000] 108.800( 108.800
Kapitalricklage 300.332| 80.332( 80.332
Gewinnricklage 46.050| 44.719( 112.962
Haftriicklage 53.304| 60.007| 103.007
Konsolidierung gem § 24 Abs. 2 BWG 13.301| 17.507| 15.533
Immaterielle Anlagewerte -1.564| -1.854| -1.921

Kernkapital (Tier 1) 461.423(309.511| 418.713
Ergadnzungskapital 57.497| 79.743| 80.927
Nachrangiges Kapital 115.059| 135.163| 147.348

Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 172.556| 214.906| 228.275

Abzugsposten -973 -973 -972

Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 + Tier 2 abzgl. Abzugsposten)| 633.006 | 523.444| 646.015
Eigenmittelerfordernis fur risikogewichtete Aktiva 365.911| 385.110( 431.795
Eigenmittelerfordernis fir Wertpapierhandelsbuch 0 0 0
Eigenmittelerfordernis fur operationelles Risiko 22.755| 22.767| 21.832

Eigenmittelerfordernis gesamt 388.666| 407.877| 453.627

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaf 8 23 Abs 14 BWG betragen zum 31.12.2012 TEUR 633.006
und stehen den erforderlichen Eigenmitteln gemal3 § 22 Abs 1 BWG in Hohe von TEUR 388.666
gegenlber. Es besteht somit zum 31.12.2012 ein Eigenmitteliiberhang von TEUR 244.340.

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaR Bankwesengesetz des Konzerns haben sich per 31.12.2011
gegeniber dem Jahr 2010 aufgrund des negativen Ergebnisses des Geschéftsjahres 2011 deutlich
verringert. Auch die erforderlichen Eigenmittel reduzierten sich in diesem Zeitraum im Zusammen-
hang mit der Neuausrichtung der Geschéftsstrategie merklich. Die Eigenmittelquote betrug daher
zum Bilanzstichtag 31.12.2011: 10,27 % (2010: 11,39 %) und die Kernkapitalquote belief sich auf
6,07 % (2010: 7,38 %).

Die anrechenbaren Eigenmittel gemafl Bankwesengesetz haben sich im Geschéftsjahr 2012 ge-
genluber dem Vorjahr um 109,6 Mio. Euro erhdht und betragen unter Berlcksichtigung der Abzugs-
posten zum 31. Dezember 2012 633 Mio. Euro (2011: 523,4 Mio. Euro). Die erforderlichen Eigen-
mittel haben sich in diesem Zeitraum um 19,2 Mio. Euro verringert. Die Eigenmittelquote betragt
daher zum Bilanzstichtag 13,03 %. (2011: 10,27 %). Die HYPO TIROL BANK AG erfillt damit im
Konzern die Eigenmittelvorschriften des Bankwesengesetzes. Die Kapitalzufuhr von 220 Mio. EUR
per Ende Oktober 2012 erhohte die Kernkapitalquote auf 9,50 % zum Bilanzstichtag 31.12.2012
(2011: 6,07 %).
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und eine
ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Konzern-Geldflussrechnung im Vergleich:

in Tsd € 2012 2011 2010

Konzernergebnis nach Steuern 18.178 -91.601 2.063

Im Ergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschéaftstéatigkeit

Abschreibung/Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermdgen 20.550 11.266 20.669
Dotierung/Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 8.492 139.840 53.451
Ergebnisse aus der Verduf3erung von Finanz- und Sachanlagen 935 -728 -10.351
Steuern vom Einkommen und Ertrag -8.714 -15.690 82
Korrektur Zinstiberschuss -96.776| -118.997| -124.299
Sonstige Anpassungen 551 -5.380 1.342

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus Ifd.
Geschéaftstatigkeit nach Korrektur zahlungsunwirksamer Posten

Forderungen an Kreditinstitute 27.099 15.141 18.085
Forderungen an Kunden 560.024 330.134| -229.254
Handelsaktiva, Derivate sow ie finanzielle Vermdgensw erte at Fair Value 93.855| -295.887| -399.940
Sonstige Aktiva 13.206 -11.144 -8.701
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitute -76.124 -45.561| -111.655
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -34.140 4.474( -101.240
Verbriefte Verbindlichkeiten sow ie finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value | -1.270.373( -436.690 -65.016
Negative Marktw erte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 5.246 13.661 6.895
Derivate 44.436 75.153 23.160
Sonstige Verbindlichkeiten -8.182 12.934 -8.391
Erhaltene Zinsen 364.096| 370.113( 385.651
Gezahlte Zinsen -257.874( -253.030| -255.873
Ertragsteuerzahlungen 12.408 -1.600 -1.600
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -583.107 -303.592 -804.923

Einzahlungen aus der Verauf3erung/Tilgung von

Finanzielle Vermdgensw erte - HTM, AFS, L&R sow ie Beteiligungen 527.099| 539.033| 1.104.559
Sachanlagen, immateriellen Vermdgensw erten und Investment Properties 27.532 6.324 20.415
Auszahlungen durch Investitionen in
Finanzielle Vermogensw erte - HTM, AFS, L&R sow ie Beteiligungen -70.013| -225.927| -302.674
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensw erten -3.958 -6.823 -27.363
Sonstige Veranderungen 0 0 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 480.660  312.607  794.937
Zahlungsw irksame Veranderungen Nachrang- und Ergéanzungskapital -50.211 -786 -18.039
Dividendenzahlungen 0 -8.203 -4.336
Begebung/Einzug Partizipationskapital, Zuschuss Land Tirol 161.200 0 3.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 110.989 -8.989 -19.375
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 94.762 94.736( 123.969
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -583.107( -303.592( -804.923
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 480.660| 312.607| 794.937
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 110.989 -8.989 -19.375
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 0 0 128
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 103.304 94.762 94.736

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2010 — 2012 der HYPO
TIROL BANK AG)
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Kapitalflussrechnung:

in Tsd € 2012 2011 2010

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 94.762 94.736| 123.969
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -583.107( -303.592| -804.923
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 480.660| 312.607| 794.937
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 110.989 -8.989| -19.375
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bew ertung, Konsolidierungskreis 0 0 128

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 103.304 94762  94.736

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Die Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode zeigt die Zusammensetzung und die Veran-
derung des Zahlungsmittelbestandes des Geschéftsjahres. Sie ist aufgeteilt in die Positionen lau-
fende Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abflisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, aus finanziellen Vermégenswerten, die zum beizule-
genden Zeitwert bewertet wurden, und aus sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zu- und Abgange aus
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten und aus
anderen Passiva gehdren ebenfalls zur laufenden Geschaftstétigkeit. Auch die aus dem operativen
Geschéft resultierenden Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus laufender Ge-
schaftstatigkeit wieder. Die im Zinsuberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen Zinsen und
Dividenden resultieren zur Géanze aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt Zahlungsvorgange fir die finanziellen Vermégenswerte
der Bilanzposten Available for sale (AFS), Held to Maturity (HTM), Loans and Receivables (L&R)
sowie flr Sachanlagen, Immaterielle Vermégenswerte und Investment Properties. Der Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus Kapitalerhbhungen sowie Ein- und Auszahlungen
fur Nachrang- und Erganzungskapital. Auch ausgeschittete Dividenden werden hier gezeigt. Als
Zahlungsmittelbestand sieht der Treugeber die Barreserve an, die sich aus Kassenbestand und
Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

10.3. Angaben lber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treu-
gebers

Forderungen an Kunden nach Geschéaftsarten (vor Risikovorsorge):

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kontokorrentkredite 781.321 953.654 1.193.542
Barvorlagen 61.686 146.203 137.632
Abstattungskredite 3.072.840 3.163.699 3.482.003
Kommunaldeckungsdarlehen 1.015.764 959.691 903.766
Pfandbriefdeckungsdarlehen 749.987 572.444 495.759
Leasingforderungen 739.605 773.366 813.616
Sonstige Darlehen 55.978 469.571 382.808
Gesamt 6.477.181 7.038.628 7.409.126

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)
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Forderungen an Kunden nach Fristen (vor Risikovorsorge):

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
taglich fallig 305.244 451.721 816.868
bis 3 Monate Restlaufzeit 436.694 511.212 447.891
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 694.253 337.521 294.130
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 2.070.464 2.203.310 2.062.782
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 2.970.526 3.534.864 3.787.455
Gesamt 6.477.181 7.038.628 7.409.126

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Fristen:

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
taglich fallig 977.106 923.689 807.780
bis 3 Monate 569.123 632.083 181.145
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 353.137 407.506 479.110
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 874.901 191.544 499.961
Uber 5 Jahre 134.051 782.806 970.763
Gesamt 2.908.318 2.937.628 2.938.759

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Passiva der Bilanz:

in Tsd € 2012 2011 2010

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute 527.867 604.221 649.729
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.908.318 2.937.628 2.938.759
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.411.172 1.773.512 1.790.790
Negative Marktw erte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 51.140 46.299 32.222
Derivate 253.401 227.385 174.494
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 4.019.624 4.973.232 5.446.888
Rickstellungen 41.932 68.292 30.619
Sonstige Verbindlichkeiten 64.514 59.851 50.653
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 1.763 3.432 584
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 1.345 995 11.233
Nachrang- und Erganzungskapital 106.184 128.044 128.466
Eigenkapital 542.342 347.080 455.075
Gesamt 9.929.602 11.169.971 11.709.512

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO
TIROL BANK AG.)

Die Abnahme der Bilanzsumme in den Geschéftsjahren 2011 und 2012 spiegelt im Wesentlichen
die Umstrukturierung und Neuausrichtung des Konzerns wider. So ist die aktivseitige Bestandsre-
duktion vorwiegend auf den Rickgang der Forderung an Kunden nach Risikovorsorge zuriickzufuih-
ren. Diesen Rickgang bewirkte va. die Fokussierung auf den Kernmarkt Tirol und bedingt dadurch
der Abbau von Forderungsvolumen aufRerhalb dieses Geschéftsbereichs.

Passivseitig zeigt sich der Rickgang der Bilanzsumme vorwiegend in einem Ruckgang der verbrief-
ten Verbindlichkeiten.

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung,
die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
u.U. kénnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemals 8§ 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal 88 22 ff BWG. Es bestehen keine dartiber hinaus gehenden Beschrankungen des Ruckgriffs
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auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich
beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschéaftsjahres bis zum
Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepruften Konzernabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaéfts-
jahr wesentlich beeinflussen durften

Zu Vorgangen nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten gepriften Konzernabschlus-
ses zum 31.12.2012, welcher auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem
Meniipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Ge-
schaftsberichte” eingesehen werden kann.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiuihrten Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die voraussichtlich
die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durf-
ten, siehe Punkt I.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK
AG.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tétigkeiten, die sie aul3erhalb des
Treugebers ausiiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,
bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschéftsfilhrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo Tirol Bank AG,
6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten Mitglied
des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft
oder eines Unternehmens aulRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- wurde wéahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gesprochen;
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- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Auf-
sichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die
Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfih-
rungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fUr die Tatigkeit im Management oder fur
die Fuhrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; oder

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten
oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

Gegen die Vorstandsmitglieder als Privatpersonen wurden wéahrend der letzten 5 Jahre keine Sank-
tionen oder offentlichen Anschuldigungen seitens der gesetzlichen oder der Regulierungsbehérden
getatigt.

Den zu dieser Zeit aktiven Vorstanden Dr. Gunter Unterleitner und Werner Pfeifer wurde jedoch in
ihrer Eigenschaft als fir den Treugeber verwaltungsstrafrechtlich gemanR § 9 VStG zustandiges Or-
gan im Februar 2010 die Zahlung einer Geldstrafe vorgeschrieben, da bei einer Werbeanzeige in
der Tiroler Tageszeitung gem § 43 Abs. 1 InvFG der Hinweis fehlte, wonach die Werbung fir An-
teilsscheine nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die veroffentlichten Prospekte erfolgen darf und
anzugeben ist, auf welche Weise diese Prospekte 6ffentlich zuganglich sind oder abgeholt werden
kénnen. Weiters fehlte bei Werbeschaltungen in der Tiroler Tageszeitung sowie auf der Homepage
der Treugeberin hinsichtlich der Wertpapiere der Treugeberin der Hinweis gem § 4 Abs. 2 KMG auf
den veroffentlichten Prospekt und wo der Anleger diesen erhalten kann. Weiters erfolgte ein Strafer-
kenntnis im August 2010 dahingehend, dass der Jahresfinanzbericht fir das Geschéftsjahr 2009
nicht in der gem 8 82 Abs. 2 und Abs 4 BorseG vorgeschriebenen Weise veroffentlicht wurde. Dies
betraf die beiden zu dieser Zeit aktiven Vorstande Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer. Eben-
falls im August 2010 erfolgte eine Sanktion gegen die Vorstadnde Dr. Markus Jochum, Dr. Giinter
Unterleitner und Werner Pfeifer wegen des Verstol3es gegen 8 43 Abs 1, § 45 Abs. 1 InvFG und 8§
45 Abs. 2 InvFG dementsprechend in einer Presseaussendung der Hinweis gem 8 43 Abs. 1 InvFG
fehlte, wonach die Werbung fir Anteilsscheine nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die veroffent-
lichten Prospekte erfolgen darf und anzugeben ist, auf welche Weise diese Prospekte 6ffentlich zu-
ganglich sind oder abgeholt werden kénnen. Weiters fehlte der Hinweis auf § 43 Abs. 2 InvFG, wo-
nach die Werbung fiir Anteile an inlandischen oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in denen auf
die vergangene Wertentwicklung des Fonds Bezug genommen wird, einen Hinweis zu enthalten hat,
aus dem hervorgeht, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit keine verlasslichen Rickschlis-
se auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zulésst.

Die FMA erliel3 am 31.10.2011 eine Strafverfligung gegen Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jo-
chum sowie gegen die friiheren Vorstdnde Werner Pfeifer und Dr. Giinter Unterleitner. Begriindet
war dies mit der verspateten Veroffentlichung nachtragspflichtiger Umstande zu den Prospekten
betreffend den Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (ISIN:
ATOOOOAOFZ17 und ATO000AOFZ58). Diese im November 2010 bekannt gewordenen nachtrags-
pflichtigen Umstéande waren im Detail: die Notwendigkeit einer Wertberichtigung von ca. 70 Mio.
EUR insbesondere fir das Italiengeschéft, die strategische Neuausrichtung der Hypo Tirol Bank AG
sowie personelle Veranderungen im Vorstand der Hypo Tirol Bank AG sowie der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A..

Im Zeitraum vom 16.08.2010 bis 25.08.2010 unterzog die FMA die Hypo Tirol Bank AG einer Vor-
Ort-Prifung im Hinblick auf diverse Organisationsvorschriften nach dem WAG, im Zuge welcher sich
der Verdacht auf das Vorliegen von Verwaltungstbertretungen ergab. Die FMA leitete als Folge ein
Verwaltungsstrafverfahren gegen den Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jochum, Vorstand Jo-
hann-Peter Hortnagl sowie die ehemaligen Vorstande Dr. Gunter Unterleitner und Werner Pfeifer mit
der Aufforderung zur Rechtfertigung ein. Mit Schreiben vom 11.11.2011 rechtfertigte sich der derzei-
tige Vorstand der Hypo Tirol Bank AG auch im Namen des mittlerweile aus dem Vorstand ausge-
schiedenen Beschuldigten. Die aufzeigten Tatbestande umfassen im Uberblick:
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Punkt 1: das Revisionsprogramm der Hypo Tirol Bank AG, welches aufgrund eines Prifinter-
valls von 3 Jahren anstatt jahrlich als unzulénglich angesehen wird (§ 20 Abs. 1 Z 1
iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 2 WAG);

Punkt 2: das Unterlassen eines generellen Abgleichs von GroRRorders mit Mitarbeitertransakti-
onen (8 24 iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 2 WAG);

Punkt 3: das Unterlassen, Leitlinien fir den Umgang mit Interessenskonflikten anzuwenden (8§
34 Abs. 1 und 8§ 35 Abs. 1 und 2 WAG iVm § 2 IIKV iVm § 95 Abs. 2 Z 1 WAG);

Punkt 4: das Unterlassen, von zumindest 01.11.2007 bis 2.10.2011 in ihrer Durchfiihrungspoli-

tik gemal § 52 Abs. 1 WAG 2007 die Einrichtungen zu nennen, an welche Kunden-
auftrage zur Ausfuhrung tbermittelt oder bei denen Auftrage platziert wurden (8 52
Abs. 3Z 2 und § 53 Abs. 1iVm § 95 Abs 2 Z 1 WAG);

Punkt 5: die unterlassene Einholung der ausdriicklichen Kundenzustimmung zu auf3erborsli-
chen Transaktionen (8 52 Abs. 5 Z 1 WAG iVm § 95 Abs. 2 Z 1 WAG).

Im Zusammenhang mit der Vor-Ort-Prufung der FMA im August 2010 wurde im Oktober 2011 ein
Verwaltungsstrafverfahren wegen der o.a. Verstol3e gegen Dr. Markus Jochum und Johann-Peter
Hortnagl sowie gegen die Altvorstadnde Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer eingeleitet. Die
Entscheidungen in den einzelnen Punkten ergingen wie folgt:

zu Punkt 1:  Die Entscheidung des Unabhangigen Verwaltungssenats (UVS) Wien bzgl. des unzu-
langlichen Revisionsprogramms der Hypo Tirol Bank AG erging im Februar 2013.
Dabei wurde der Vorwurf vollkommen entkraftet. Betroffen waren Dr. Markus Jochum,
Johann-Peter Hortnagl, Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer.

zu Punkt 2:  Hinsichtlich des Unterlassens eines generellen Abgleichs von GroRRorders mit Mitar-
beitertransaktionen verblieb es flr einen Vorstand (Dr. Markus Jochum) bei einer Er-
mahnung, die Geldstrafen beziglich der Altvorstande (Werner Pfeifer und Dr. Ginter
Unterleitner) wurden um die Hélfte reduziert. Johann-Peter Hortnagl war davon nicht
betroffen.

zu Punkt 3:  Die Entscheidung bzgl. des Unterlassens, Leitlinien fur den Umgang mit Interessens-
konflikten anzuwenden, wurde ausgesetzt, da hier der Verfassungsgerichtshof wegen
verfassungsrechtlicher Bedenken damit befasst ist. Nach Vorliegen eines entspre-
chenden Erkenntnisses des VfGH wird die Entscheidung tber diesen Spruchpunkt er-
folgen. Betroffen waren Dr. Markus Jochum, Johann-Peter Hortnagl, Dr. Glinter Un-
terleitner und Werner Pfeifer.

zu Punkt 4:  Bezlglich einer Verletzung der Rechtsvorschriften gem. § 52 Abs. 3 Z 2 und § 53
Abs. 1 iVm 8§ 95 Abs 2 Z 1 WAG wurden die Geldstrafen gegen die Vorstande (Dr.
Markus Jochum und Johann-Peter Hértnagl) bzw. die Altvorstande (Dr. Ginter Unter-
leitner und Werner Pfeifer) ebenfalls reduziert.

zu Punkt 5:  Der Vorwurf der unterlassenen Einholung der ausdrticklichen Kundenzustimmung zu
aul3erborslichen Transaktionen wurde gegen die Altvorstande (Dr. Glnter Unterleit-
ner und Werner Pfeifer) in voller H6he bestatigt. Die anderen beiden Vorstande (Dr.
Markus Jochum und Johann-Peter Hortnagl) waren davon nicht betroffen.

14.1.1. Vorstand

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung zum
16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Herr Johann-Peter Hortnagl, welcher seit
26.11.2010 interimistisches Mitglied des Vorstands war, wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 26.
April 2011 als dauerhaftes Vorstandsmitglied bestatigt. Komplettiert wird der Vorstand des Treuge-
bers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April 2011 beschlossen, durch die Nominierung
von Mag. Johann Kollreider als drittes Vorstandsmitglied. Herr Kollreider nahm seine Téatigkeit in der
Hypo Tirol Bank AG per 1.7.2011 auf.

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb Wesentliche Funktionen auf3erhalb der HYPO TIROL Position
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der HYPO TIROL BANK AG BANK AG aufrecht
Dr. Markus Jochum Vorstandsmandate:
geboren 1953,
6020 Innsbruck, Meraner Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck Nein
StralRe 8
Vorstandsvorsitzender Geschéftsfihrer:
AVS Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Nein
Aufsichtsratsmandate:
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien Ja
Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken (Verwaltungsrat) Ja
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck Ja
~Wohnungseigentum®, Tiroler gemeinntitzige Wohnbau
GmbH, Innsbruck Ja
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Johann-Peter Hortnagl Aufsichtsratsmandate:
geboren 1959,
6020 Innsbruck, Meraner Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau- und Siedlungs
Stral3e 8 GmbH, Innsbruck (TIGEWOSI) Ja
Mitglied des Vorstandes
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Geschéftsfihrer:
HYPO TIROL INVEST GmbH Ja
Mag. Johann Kollreider Aufsichtsratsmandate:
geboren 1969,
6020 Innsbruck, Meraner Allgemeine Bausparkasse reg. Gen.mbH, Wien Ja
Stral3e 8
Mitglied des Vorstandes Tyrol Equity AG, Innsbruck Ja
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., Bozen Ja
(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
Name und Funktion innerhalb der HYPO | Wesentliche Funktionen auf3erhalb der HYPO Position
TIROL BANK AG TIROL BANK AG aufrecht
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Mag. Wilfried Stauder, geboren 1963,
6020 Innsbruck, Meraner Stralie 8
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Wirtschaftsprifer und Steuerberater

Ja

Dr. Jurgen Bodenseer, geboren 1947,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8

1. Stellvertreter des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates

Prasident der Wirtschaftskammer Tirol

Ja

Dr. Toni Ebner, geboren 1957,

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8

2. Stellvertreter des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates

Chefredakteur von ,Dolomiten - Tagblatt der Sudti-
roler®, verlegt von der Athesia Druck GmbH

Ja

Mag. Eva Beihammer, geboren 1960,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Mitarbeiterin Tiroler Zukunftsstiftung

Ja

Dr. Bernd Guggenberger, geboren 1970,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Rechtsanwalt

Ja

Dr. Ida Hintermdiller, geboren 1958,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandin der Abt. Finanzen des Landes Tirol

Ja

Mag. Franz Mair, geboren 1966,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandsdirektor der Tiroler Versicherung V.a.G.

Ja

Dr. Christoph Swarovski, geboren 1970,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Geschaftsfuhrer Tyrolit Schleifmittelwerke Swa-
rovski KG

Ja

Dr. Heinrich Lechner, geboren 1955,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Betriebsratsvorsitzender

Ja

Andreas Peintner, geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Kundenbetreuer

Ja

Peter Pichler, geboren 1969,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Riskmanager

Ja

Ingrid Walch, geboren 1964,

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Fin.abwicklung Private/\Wohnbau

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu
bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschliel3lich deren Weisungen unterworfen. Ge-
genwartig wurden vom Bundesminister fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in
den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung

MMag. Paul Schieder 01.12.2009 Staatskommissér
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Amtsdirektor Josef Dorfinger * 01.03.2001 Staatskommissar-Stellvertreter

* Amtsdirektor Josef Dorfinger wurde mit 01.03.2011 wieder bestellt

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den Haupt-
versammlungen, den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen
des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen.
Alle Niederschriften tUber diese Sitzungen sind dem Staatskommisséar und seinem Stellvertreter zu
Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates sowie der entscheidungs-
befugten Ausschisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fiir verletzt erachten, unverziglich Ein-
spruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen
welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Entschei-
dung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Ein-
spruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen
des Antrages entschieden, tritt der Einspruch au3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die
Vollziehung des Beschlusses unzuléssig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Daten-
trager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbesondere
der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des
Bundesministers fiir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegentber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht tber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfiuhrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers iben wesentliche Organfunkti-
onen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsflihrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb des Hy-
po-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion beim Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uiber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei wel-
chen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner
Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Bankensektors abweichen (zB
bei Veraulerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jah-
resabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass ihm derzeit
keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionéren, Kunden, Lieferan-
ten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Mana-
gements bestellt wurde. Es bestehen Kreditvertrage und Abmachungen mit Vorstdnden, Geschafts-
fuhrern der zum Konsolidierungskries zahlenden Unternehmen und Aufsichtsraten. Siehe dazu auch
Punkt 19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN.
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Bis auf diese Kreditvertrage und Abmachungen liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen
den Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw. die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschran-
kungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlief3lich etwaiger erfolgsgebundener oder nach-
traglicher Vergutungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats

Die Aktivbeziige der Vorstdnde des Treugebers beliefen sich im Geschéftsjahr 2012 auf EUR
732.000 (2011: EUR 577.000). Die Aufwendungen der Bank flr Versorgungsbezige fir frihere
Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abzlglich der ASVG-Vergitungen im Ge-
schaftsjahr 2012 EUR 517.000 (2011: EUR 521.000). Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im
Geschiftsjahr 2012 EUR 58.000 (2011: EUR 58.000). Die Vorstande haben einen vertraglichen Ab-
fertigungsanspruch; die entsprechende Hohe ist in der Abfertigungsriickstellung erfasst.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vorneh-
men oder &hnliche Verginstigungen auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen fiir die Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats der Hypo Tirol Bank AG.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wéah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeltibt hat

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung zum
16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsit-
zenden Dr. Markus Jochum endet mit Ablauf des 15.08.2015.

Herr Johann-Peter Hortnagl, welcher seit 26.11.2010 interimistisches Mitglied des Vorstands war,
wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April 2011 als dauerhaftes Vorstandsmitglied bestétigt.
Die Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds Johann-Peter Hortnagl endet mit Ablauf des
31.05.2015.

Komplettiert wurde der Vorstand des Treugebers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April
2011 beschlossen, durch die Nominierung von Mag. Johann Kollreider als drittes Vorstandsmitglied.
Herr Kollreider nahm seine Tatigkeit in der Hypo Tirol Bank AG per 1.7.2011 auf. Die Mandatsperio-
de des Vorstandsmitglieds Mag. Johann Kollreider endet mit Ablauf des 30.06.2015.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung des
Geschéftsjahres 2015.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage, zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaf-
ten geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéaltnisses Vergins-
tigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungsver-
trage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergiutungsausschuss, einschliel3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Zur Prufung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses nach § 92 Abs 4 AktG sowie
zur Erfallung der Pflichten nach § 63 a Abs 4 BWG wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet, zu
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essen Mitgliedern auf die Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates folgende Personen ge-

wahlt wurden:

Mag. Franz Mair Vorsitzender

Dr. Toni Ebner 1. Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Ida Hintermuller 2. Vorsitzender-Stellvertreterin
Mag. Eva Beihammer Mitglied

Betriebsrat Andreas Peintner Mitglied (Betriebsrat)
Betriebsrat Peter Pichler Mitglied (Betriebsrat)

Dr. Bernd Guggenberger 1. Ersatz-Mitglied

Dr. Christoph Swarovski 2. Ersatz-Mitglied

Betriebsrat Ingrid Walch 1. Ersatz-Mitglied (Betriebsrat)
Betriebsratsvorsitzender Dr. Heinrich Lechner 2. Ersatz-Mitglied (Betriebsrat)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Alle Ausschussmitglieder verfigen Uber besondere Kenntnisse und praktische Erfahrung im bank-

b

etrieblichen Finanz- und Rechnungswesen und in der Berichterstattung.

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 63a Abs 4
BWG. Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehdéren gemaR § 63a Abs 4
BWG:

1.
2.

7.

Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, insbesondere im Hinblick
auf die fur den Treugeber erbrachten zusatzlichen Leistungen;

die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fir die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

die Prufung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprifers.

Der Vergiltungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Mag. Wilfried Stauder Vorsitzender

Mag. Franz Mair Vorsitzender-Stellvertreter

Betriebsratsvorsitzender Dr. Heinrich Lechner Mitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Vergiltungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 39c
BWG. Zu den Aufgaben des Vergutungsausschusses des Treugebers gehdren gemaR 8§ 39c
BWG folgende Téatigkeiten:

1
2

. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
. Priifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken

3. Priifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

1

6.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der

Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht fol-
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gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische bérseno-
tierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand des
Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des 6sterreichischen Rechts
ausreichende Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
fur jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2010: 715, 2011: 674 und 2012: 659 Arbeitnehmer im
Konzern beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichts-
organe

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf solche
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am
Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten hélt, die gemal den nationa-
len Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung
dieser Person, oder Negativerklarung

Alleiniger Aktionar des Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Es be-
stehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktiondre des Treugebers. Die Aktiondre kon-
nen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausiben.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionadre des Treugebers unterschiedliche
Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu; der Treugeber hat nur einen Aktionar

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese Beteiligun-
gen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Kontrolle und der vorhandenen MaRnahmen zur Verhinderung des Misshrauchs einer derar-
tigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.
Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes
des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach Mal3gabe des Osterreichischen
Gesellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgetbt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausibung zu
einem spéteren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren
kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren kénnten.

114



19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlos-
sen. Deren Umfang stellt sich fur die Geschéftsjahre 2012, 2011 und 2010 wie folgt dar:

Gegenuber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Hohe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
HYPO TIROL BANK AG verwaltet als Dienstleister fur das Land Tirol die vergebenen Wohnbaufor-
derungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tirol zu marktiblichen Konditionen.

Die Vorschiisse und Kredite an Vorstande, Geschéftsfihrer der zum Konsolidierungskreis zahlen-
den Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag 31.12.2010 mit TEUR 526, zum
31.12.2011 mit TEUR 576 und zum 31.12.2012 mit TEUR 567 aus.

Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Personen und Unternehmen:

Forderungen an Kunden

in € genau Beteiligungen Related Parties
2012 2011 2010 2012 2011 2010

Stand 01.01. 144.264( 170.098( 120.907| 396.221| 426.363| 333.285
Im Laufe des Jahres begebene Kredite 31.632| 34.245| 45572 0| 87.981| 85.500
Riickzahlung von Forderungen aus dem Kreditgeschaft -11.076| -53.421 -44| -23.700| -77.096| -4.074
Saldo aus Riickzahlungen, Zinsbelastungen und
Wechselkursveranderungen bestehender Kredite -12.321| -6.658 3.663| -22.995( -41.027| 11.652
Stand 31.12. 152.499( 144.264( 170.098| 349.526| 396.221| 426.363
Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen

Haftungsiibernahmen 7.195 7.195 7.977 0 0 0

Finanzielle Vermbdgenswerte - designated at Fair Value

in € genau Related Parties

2012 2011 2010
Stand 01.01. 7.654 8.572 9.450
Tilgungen -957 -918 -878
Stand 31.12. 6.697 7.654 8.572

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

in € genau Beteiligungen Related Parties

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Stand 01.01. 6.062 4.154 2.414| 91.299| 62.447| 73.691
Neuaufnahmen 0 66 470 50 16.637 4.274
Riickzahlungen -697( -1.105 -54| -1.842 -857 -211

Saldo aus Rickzahlungen, Zinsbelastungen und
Wechselkursveranderungen bestehender Verbindlichkeiten | 11.980 2.947 1.324| 53.539| 13.072| -15.307

Stand 31.12. 17.345 6.062 4.154| 143.046] 91.299| 62.447

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliisse 2009 - 2011 der HYPO
TIROL BANK AG)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Forderungen und Verbindlichkeiten ge-
genlber nahestehenden Personen und Unternehmen wie oben dargestellt nicht wesentlich gean-
dert.

Geschafte mit verbundenen Parteien erfolgen grundsatzlich zu marktublichen Bedingungen.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLA-
GE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten Kon-
zernabschlusse fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011 und fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wurden mit einem uneingeschrankten
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Bestatigungsvermerk  versehen und koénnen auf der Homepage des Treugebers
(http://www.hypotirol.com) unter dem MenlUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns
> Presse & News > Publikationen > Geschaftsberichte® eingesehen werden.

Die Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaR den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu 8 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in
der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro-forma Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2006 seine Konzernabschlisse in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards und den erganzend nach 8 59 a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Die Konzernabschlisse des Treugebers zum 31.12.2012, zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010
konnen auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem Menupunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschéaftsberichte” einge-
sehen werden.

Die Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der ¢sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. hat durch Mag.
Ernst Schonhuber als Wirtschaftsprifer und Frau Mag. Andrea Stippl als Wirtschaftspriferin in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den ergéanzend nach
8§59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernab-
schliisse fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011
und fir das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 geprift und mit einem uneingeschrankten Bestéati-
gungsvermerk (vom 18. Marz 2013, 5. April 2012 bzw. 25. Marz 2011) versehen.

Die Ernst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuh&nder.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das
Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wiedergegeben und kdnnen auf der Homepage des Treuge-
bers (http://www.hypotirol.com) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns
> Presse & News > Publikationen > Geschaftsberichte eingesehen werden.

Die Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Prospekt, die vom Abschlussprifer ge-
praft wurden

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungepruft sind
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Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG deren
Quelle nicht ein geprufter Konzernabschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden
Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012
wurde am 18. Marz 2013 von der Ernst & Young Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft m.b.H. mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses viertel-
jahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen veréffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen

Trifft nicht zu.
20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Die ungepruften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2011 und zum 30.06.2012
sind auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem Menupunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschéftsberichte* verof-
fentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 2.862.900,-- statt; dies ent-
spricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,19. Fir das Geschaftsjahr 2011 fand
keine Ausschittung statt. FUr das Geschéftsjahr 2012 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR
12.000.000,00 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 5,00.

Zusatzlich wurde fur die begebenen Partizipationsscheine fir das Geschéftsjahr 2010 eine Vergu-
tung an die Inhaber und eine Haftungsprovision von in Summe EUR 5.340.000,-- geleistet. Fur die
Jahre 2011 und 2012 wurden keine Ausschiittungen fir Partizipationsscheine ausgezahilt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Innerhalb der letzten 12 Monate gab es gegen den Treugeber keine staatlichen Interventionen, Ge-
richts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw. wurden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- und
Schiedsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des
Treugebers und/oder der Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers
sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treugebers
Siehe Punkt 5.1.5

21. ZUSATZLICHE ANGABEN

21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiir jede Kategorie des Aktienkapitals

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des Ge-
schaftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen, erhoht. Die Kapitalerhbhung wurde ohne Ausgabe neuer
Aktien durchgefuhrt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 20,83 (periodisch).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.
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21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestandteil
des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem Namen
oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wertpa-
piere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fur die Wand-
lung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder tber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in Be-
zug auf eine Kapitalerhhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapi-
tal an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben lber
etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des Ge-
schéftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen, erhoht. Die Kapitalerhbhung wurde ohne Ausgabe neuer
Aktien durchgefihrt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 20,83 (periodisch).

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der Sat-
zung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- FortfGhrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol* als Bank des Landes Tirol
nach aktienrechtlichen Grundsatzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes Tirol,
seiner Bevolkerung und seiner Wirtschaft;

- Fuhrung eines selbststandigen Unternehmens, das Bankgeschéafte durchfiihrt und alle jeweils
Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines Vollbankbetriebes im Um-
fang der erteilten Konzession;

- Durchfiihrung von Hypothekenbankgeschéften;

- Durchfiihrung aller im BWG aufgezahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestat-
tet sind;

- Vermittlung und Durchfihrung von Handelsgeschéften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu betei-
ligen und Gesellschaften zu grinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 3 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsor-
gane
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Gemal 8§ 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder kon-
nen hochstens auf finf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74
Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit. Ist ein
Vorsitzender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Die Gesellschaft wird nach auen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Der Treugeber kann durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsbefugnis an
Vorstandsmitglieder, Prokuristen und Handlungsbevollmachtigte ist ausgeschlossen.

Gemal § 24 Abs 5 der Satzung wahlt die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers, der
aus drei, héchstens neun Vertreter der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat zu
entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die Aufsichtsrate werden falls bei
der Bestellung nicht eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendi-
gung der Hauptversammlung gewahlt, die Gber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach der
Wabhl beschlief3t. Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mit-
gerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion unter Einhaltung einer vierwéchigen
Frist mit schriftlicher Anzeige an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und bei seiner Verhinderung
an dessen Stellvertreter niederlegen. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn er ordnungsgeman
einberufen wurde mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend sind. Hat die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat
entsandt, so ist die Teilnahme von entsandten Mitgliedern im Verhéltnis ihrer Zahl zu der Zahl der
von der Hauptversammlung gewaéhlten Mitglieder weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschlisse
werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsrats-
vorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stickaktie ist gemalR § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers ge-
bunden. Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern, insbeson-
ders wenn von Seiten der Gesellschaft zu beflirchten ist, dass der Unternehmensgegenstand - wie
in 8 3 der Satzung beschrieben — nicht im vollen Umfang aufrechterhalten werden kann. Die Zu-
stimmungspflicht des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch Beschluss der Hauptversammiung
mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundka-
pitals aufgehoben werden. Weiters kann bei einer beabsichtigten Ubertragung an Dritte die Zustim-
mung von einem allen Ubrigen Aktiondren einzuraumenden Vorkaufsrecht abhéangig gemacht wer-
den. Bei Kapitalerh6hungen ist die Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der Vorzugsakti-
ondre weitere Vorzugsaktien mit und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vorrechten am Ge-
winn, mit vorhergehenden oder gleichstehenden Rechten auszugeben.

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Féalle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger ausfal-
len als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht
voll eingezahlt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschliel3t gemaf § 42 der Satzung Uber Satzungsanderungen, namentlich
Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemaR § 3 der Satzung, Anderungen von Aktiengat-
tungen und/oder die Aufhebung der Beschrankung der Ubertragung gemaR § 13 der Satzung, mit
einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. In anderen
Fallen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Un-
ternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalher-
absetzung), beschlief3t die Hauptversammlung mit einer Mehrheit von zwei Drittel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals; diese Mehrheit ist auch bei Wahlen und Abberufungen
von Aufsichtsratsmitgliedern erforderlich.
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21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die auf3er-
ordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlie3lich der Teil-
nahmebedingungen

Einberufung
(1) Hauptversammlungen werden vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen.

(2) Bei Namensaktien kann die Teilnahme an der Hauptversammlung von der schriftlichen Anmel-
dung abhangig gemacht werden. Die Anmeldung muss spétestens am dritten Tag vor der
Hauptversammlung eingelangt sein.

(3) Sind Aktien, die auf den Inhaber lauten, ausgegeben, so sind nur jene Aktiondre zur Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem inlandi-
schen offentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversamm-
lung hinterlegen.

(4) Sind Aktien nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung bekanntzugeben,
unter welchen Voraussetzungen die Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung zuge-
lassen werden.

(5) Wenn alle Aktionare an der Hauptversammlung teilnehmen oder sich vertreten lassen, kann auf
die Formvorschriften fur die Einberufung und auf die Einberufungsfrist verzichtet werden.

Einberufungs- und Hinterlegungsfrist

(1) Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und
dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fur die Hinterlegung
missen dem Aktiondr mindestens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfigung stehen,
wobei der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet wird.

(2) Fallt der letzte Tag der Anmelde- oder Hinterlegungsfrist auf einen Sonntag oder einen gesetzli-
chen Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfliigung stehen.
Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch Samstage,
der Karfreitag und der 24.12.

(3) Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemalfd erfolgt, wenn die Urkunden mit Zustimmung
einer Hinterlegungsstelle fir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung im Sperrdepot gehalten werden.

(4) Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung spétestens
einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des Treu-
gebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzégerung,
einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treuge-
bers bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verwei-
gerte Zustimmung des Aufsichtsrates kdnnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinde-
rung des Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fiir den Schwellen-
wert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die die
Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die
gesetzlichen Vorschriften
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Gemal 8§ 18 der Satzung muss der Vorstand fur die Hereinnahme von Erganzungskapital und nach-
rangigem Kapital einschlie3lich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates einho-
len.

22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating des Treugebers, die aus Moody's In-
vestors Service Limited entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgender Website abrufbar:

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber be-
kannt ist und er es aus den verdéffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsa-
chen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestal-
ten wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwagen.

Der Treugeber hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ih-
ren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung
oder Garantie fir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Drit-
ter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts kdénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der HYPO TIROL BANK AG, 6010 Innsbruck, Meraner StralRe 8, kostenlos eingesehen
werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Konzernabschlisse des Treugebers fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fiir
das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie flir das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt 7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimm-
te Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber
HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt II.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO
TIROL BANK AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043
Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der far den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Pros-
pekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veran-
dern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG
und in Abschnitt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des
vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen die an der Emis-
sion/ dem Angebot beteiligt sind

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission /
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erlos
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird.
Im Gegenzug haftet der Treugeber fiir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandel-
schuldverschreibungen mit seinem Vermégen, wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko ver-
bleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedie-
nung der Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei Félligkeit an die Anleger der
Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche Son-
dermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bau-
technische MalRBhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird inner-
halb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

Variable HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2013-2024/19 , Tirol“ der HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT ATO000A0ZP31 bis zu EUR 5.000.000,00 mit Auf-
stockungsmaglichkeit auf bis zu EUR 50.000.000,00

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ver-
schaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den Anleihebedingungen
vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibung in Partizipationsscheine der Emittentin
umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der
Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationskapital im erforder-
lichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von der
Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen eine variable Verzinsung
auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweist die Emittentin auf den anschlieRenden
Punkt B dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung
809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN [/ Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATOO00AOZP31.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tbt die ihr gemar der oben erwahnten Konzession
des Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG,
Punkt 6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsméaRige Ermachtigung zur Be-
gebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO Tirol
Bank AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der
jeweiligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Far sdmtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt 6sterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zusténdige Ge-
richt als gemafR 8§ 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand
sowie der Gerichtsstand nach 8§ 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben
davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus®, sieht
fur die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begtinsti-
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gungen beziglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hinge-
wiesen, dass die bisher gemal dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeglinstigung (Private Anleger konnten bei
Erflllung gewisser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der Wandel-
schuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitli-
chen Hochstbetrages von generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) ge-
mal Budgetbegleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Erst-
erwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht
mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach
dem 31.12.2010 erworben werden kdnnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als
Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im an-
schlielBenden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inha-
berpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stuckelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Géanze
durch Sammelurkunden gemanR 8§ 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung
von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschrif-
ten von zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhoht oder vermindert sich das Nominale
der Emission, werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden
werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3,
1011 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen wer-
den sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
beeinflussen kdonnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlich-
keiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3-
lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausubung dieser
Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen und Til-
gung sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemal den Wandelbedingungen
in nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur Wand-
lung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemal § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die ,Parti-
zipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Dies entspricht einem nominel-
len Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind
ab 07. Mai jenes Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der Wandelschuld-
verschreibungen erfolgt.
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Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 06. Mai 2015 danach zu jedem weiteren Ku-
pontermin am 07. Mai ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezliglichen von einer
als Zahlstelle gemaf? 8 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten
Formulars gemanR den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in
§ 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1) genannten Hauptzahl-
stelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die
Glaubiger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in 8 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1) genannten Haupt-
zahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipa-
tionsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum jeweiligen Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfliigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

Bei Kapitalmal3nahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emit-
tentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MalRgabe der unter Punkt
4.7. festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austibt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00%
des Nominales zurtickgezahilt.

Sollte ein Riuckzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der
kein Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und steuerli-
che Verhdltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine derartige
Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber
fihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der Anleihebedin-
gungen wird mit der Verdffentlichung auf der Homepage der Emittentin, (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) wirksam. Die Emittentin wird sonstige erforderliche Mit-
teilungen und Veroffentlichungen geman Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 07. Mai 2013. Die Verzinsung
erfolgt bis 06. Mai 2024 (einschlielich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Zins-
periode vom 07. Mai 2013 (einschliel3lich) bis 06. Mai 2014 (einschlief3lich) lauft.

Der variable Zinssatz fir die jahrlichen Zinsperioden ab 07. Mai 2013 bis Laufzeitende wird jahr-
lich wie folgt ermittelt:

( (HVPly3 - HVPliss) / HVPI.i5) + 0,25%
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Rechnung und Festsetzung jeweils auf 5 Nachkommastellen kaufméannisch gerundet.

Der Minimumkupon betragt 0,00%.

wobei:

"HVPI" Wert, der dem unrevidierten "Harmonisierten Verbraucherpreisindex" exklusive Tabak in
der Eurozone oder dessen Nachfolgeindex entspricht - monatlich veréffentlicht durch Eurostat
(siehe http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/methodology/administered prices)
oder im Informationssystem Bloomberg (Seite "CPTFEMU” <Index>) etc.

"HVPI. ;" entspricht dem HVPI-Wert 3 Monate vor dem Beginn der jeweiligen Verzinsungsperiode
(zum Beispiel HVPI-Wert Februar 2013 fur die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis ein-
schlie3lich 06. Mai 2014).

"HVPI. 5" entspricht dem HVPI-Wert 15 Monate vor dem Beginn der jeweiligen Verzinsungsperi-
ode (zum Beispiel HVPI-Wert Februar 2012 fur die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis
einschlief3lich 06. Mai 2014).

Zinsfeststellungstag ist jeweils zwei Bankarbeitstage vor dem Beginn der jeweiligen Verzin-
sungsperiode. Umso gréRer die Differenz zwischen HVPI.; und HVPI. ;5 ist, umso héher ist die
Verzinsung, wobei die Verzinsung mindestens 0,00% betrégt. Die Verzinsung der Wandelschuld-
verschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden
Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), das heil3t jeder Monat einer Zinspe-
riode wird ebenso wie das Jahr entsprechend seiner tatsachlichen Anzahl von Tagen berechnet.
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag zu erbringen. Die Zinsperioden sind nicht angepasst, dh es kommt zu keiner Verande-
rung der Zinsperioden, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankar-
beitstag ist (Following Business Day Convention, unadjusted). Bankarbeitstag ist jeder Tag, an
dem Banken in Wien fir die Durchflihrung von Bankgeschéaften allgemein gedffnet sind.

Marktstérungen:
Wenn der HVPI

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle, (die "urspriingliche Berechnungsstel-
le") von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren Funktion tbernimmt (die "Nachfolge-Berechnungsstelle”) berechnet und veréffent-
licht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der "Ersatzbasiswert") ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode wie der HVPI
verwendet,

wird der HVPI, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder
den HVPI gilt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine Anderung in der Berechnungsfor-
mel oder der Berechnungsmethode vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fiir die
Bewertung und Berechnung des HVPI aufgrund von Anderungen oder Anpassungen des HVPI
enthaltene Komponenten vorgesehen sind, wird die Emittentin dies unverziglich bekanntmachen
und die Berechnungsstelle wird die Berechnung ausschlief3lich in der Weise vornehmen, dass sie
anstatt des veréffentlichten Kurses des HVPI einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter
Anwendung der ursprunglichen Berechnungsformel und der urspriinglichen Berechnungsmetho-
de sowie unter Berticksichtigung ausschliel3lich solcher Komponenten, welche im HVPI vor der
Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor dem mafRgeblichen Be-
wertungstag die Indexberechnungsstelle eine Anderung mathematischer Natur der Berechnungs-
formel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des HVPI vornimmt, wird die Berech-
nungsstelle diese Anderung iibernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berechnungs-
formel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.
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Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand des HVPI nicht in der Mitte des auf den
jeweiligen Beobachtungszeitpunkt folgenden Monats durch Eurostat verdffentlicht worden ist, und
die Veroffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die Emittentin spatestens funf Tage
vor dem Zinszahlungstag nach biligem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des

letzten von Eurostat festgestellten Indexstand durchfiihren oder (ii) anderweitig einen Ersatzwert

fur den Indexstand ermitteln oder (iii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatzindex durchflih-
ren, der in seinen Eigenschaften dem HVPI moglichst nahekommit.

Wenn im Falle einer Marktstérung wie oben beschrieben (i) ein passender Ersatz-Basiswert nicht

verflugbar ist oder (ii) eine Anpassung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen Grinden
nicht angemessen ware, wird die Schuldverschreibung mit einem fixen Kupon von 1,00% p.a.
verzinst.

Keine zuséatzlichen Betrage fir Abzugssteuern (z.B. fur die KESt)

Die Emittentin zahlt fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen, wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14),
keine zuséatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz
Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche
gilt fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschliellich
der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 07. Mai 2024 mit 100% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite ist der in Prozent ausgedriickte, auf Jahresbasis umgerechnete Ertrag einer Kapi-
talanlage. Die jeweilige Rendite der Wandelschuldverschreibungen errechnet sich aus deren
Kupon, der (Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — veranderlichen — Emissi-
onskurs. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Ren-
dite nicht bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaRiger
Hohe. Mangels voraussehbarer Hohe der Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertreten-
den Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Anga-
be des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Ver-
tretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Emittentin bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie
in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend
zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austbung der Rechte von Glau-
bigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldver-
schreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertre-
tung geféhrdet oder die Rechte der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht
ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshand-
lungen bedurfen in bestimmten Féallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kom-
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petenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der
Anleger néaher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen
nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger gleichwerti-
ge gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die
vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu er-
mdoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsscheinen in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Veréffentlichung des Prospekts
im Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Billigung dieses Prospekts begrenzten Emis-
sion zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung der Wan-
delschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerédufRerung der Wandelschuldver-
schreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstel-
lung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf beson-
dere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kon-
nen. Sofern nicht ausdriicklich erwéahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die naturliche
Personen sind. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gliltigen 6sterreichischen Steu-
ergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien
der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen,
maglicherweise auch mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragssteuerrechtlich als Forderungswertpapiere ein-
zustufen. Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Ausiibung des Wand-
lungsrechts erworben werden, unterliegen grundsatzlich der 25%-igen Kapitalertragsteuer,
wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipations-
scheine privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den Abzug der Kapitalertragssteuer ist die
Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraufRerung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuer-
rechtlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bericksichtigen und die
Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer VerduRerung gilt, im
dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.
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4.14.1. Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (unbeschrankte
Einkommen- oder Koérperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre
Geschéftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlands-
einkinften der Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Der
Kdrperschaftsteuersatz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und
betragt 50% in der héchsten Progressionsstufe. Besteht eine Kapitalertragsteuerpflicht, kommt
generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VerauRerung von Wandelschuldverschreibungen
seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhangig von einer
Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpa-
pierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen kuponauszahlen-
den Stelle ausgezahlt werden; den Abzug hat die auszahlende Stelle vorzunehmen (bspw. das
Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an
die Anleger auszahlt, was nicht vorgesehen ist). Werden die Zinsen nicht von einer inlandischen
Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch ein 25%-iger Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings im
Rahmen der Veranlagung (d.h. Abgabe einer Steuererklarung durch den Anleger).

Das StWbFG sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begiinsti-
gung vor: Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschrei-
bungen bei einer inlandischen Bank im Ausmaf bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitaler-
tragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt gemaf § 2 StWbFG fur die gesamten
Kapitalertrage, die Einkinfte aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-
freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen
bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemaR dem Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermaf3nahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende Sonderausgaben-
beglnstigung (private Anleger konnten bei Erflllung gewisser Voraussetzungen die Anschaf-
fungskosten fiir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im
Jahr der Emission bis zu einem Hoéchstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemal Budget-
begleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als
Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem
31.12.2010 erworben werden konnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Son-
derausgabe abgesetzt werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerdulRerung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren.

4.14.2.3. VeraulRerung

Seit dem 1. April 2012 werden Gewinne aus der Veraul3erung von Wandelschuldverschreibun-
gen grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25% besteuert, unabhangig davon wie lan-
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ge diese gehalten wurden und grundséatzlich ohne die Mdglichkeit, solche Gewinne zusammen
mit anderen Einkunftsarten zu besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird
durch einen Kapitalertragsteuerabzug in Héhe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung
der VeraulRerung durch eine inlAndische depotfiihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen
wird.

Der Gewinn, welcher der 25%-igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von
VeraulRerungserlos und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen.

Das Budgetbegleitgesetz 2012 (BGBI | Nr. 112/2011) sieht ab 1. J&nner 2013 einen Verlust-
ausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut vorzunehmen und dartber eine Bescheini-
gung zu erstellen hat. In diesem Verlustausgleich sind samtliche Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen (Frichte, Veraul3erungsgewinne und -verluste sowie Derivate, soweit zuléssig) zu berlck-
sichtigen. Gewisse Einkinfte, etwa Einkinfte aus treuhdndig gehaltenen Depots oder Einkinfte
eines ausdricklich von einem Betrieb gehaltenen Depots, sind ganzlich vom Verlustausgleich
durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Fir die im Zeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dezember 2012 erzielten Einkinfte hat das depot-
fuhrende Kreditinstitut den Verlustausgleich nachtréglich bis zum 30. April 2013 durchzufihren.

Die 25%-ige KESt-Pflicht gilt bei natirlichen Personen unabhangig davon, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerdufRerung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuer-
rechtlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berlcksichtigen und die
Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, im
dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsscheinen stellt aufgrund der Ausibung des Wandlungsrechts
keinen Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die An-
schaffungskosten der Wandelschuldverschreibung auf die dafiir erhaltenen Partizipationsschei-
ne aufzuteilen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauRerung der Wandelschuldverschrei-
bungen zu analysieren.

4.14.3. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich beschrankt einkommensteu-
erpflichtig sind

4.14.3.1. EU Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer
EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer ¢sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu des-
sen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentiimer eine natirliche Person mit
Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldver-
schreibungen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt seit 1. Juli 2011 35%. Sie wird an der Quelle einbehalten. Ver-
antwortlich fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlie3lich die depotfihrende
Bank. Die Emittentin tragt dafur keine Verantwortung, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anle-
ger auszahlt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer
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Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Ei-
gentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher
hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Naturliche Personen, die auferhalb der EU ansassig sind, kdnnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre Auslénderei-
genschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von
4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt steuerpflichtige Per-
sonen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen
bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VerauBerungsgewinne einer naturlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist,
sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen
sind..

Weiters sind auch Veraul3erungsgewinne natirlicher Personen, die beschrankt einkommen-
steuerpflichtig sind, mit der 25%-igen Kapitalertragsteuer belastet, wenn eine inlandische De-
potstelle oder eine inl&andische auszahlende Stelle vorliegt. Potenziellen Anlegern wird empfoh-
len, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Konsequenzen des Erwerbs, des
Haltens sowie der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerun-
gen von Kapitalvermdgen (ua VerduRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapi-
talertragsteuer abzuziehen, wenn der Empféanger der Einkiinfte ihm eine Befreiungserklarung
Ubermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuld-
verschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerduBerung der Wandelschuldverschreibungen zéhlen zum allgemeinen
betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen. Potenziellen Anlegern
wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Konsequenzen des Er-
werbs, des Haltens sowie der VerauRRerung der Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsscheine

Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Héhe von 4% des Nominales der Partizipations-
scheine gilt auch in diesem Zusammenhang fur Ausschittungen, wenn die Partizipationsschei-
ne von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden.
Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Partizipationsscheine von der Emittentin
abzuziehen.

Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Ausiibung des Wandlungsrechts
erworben werden, unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an nattrli-
che Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsscheine privat oder be-
trieblich gehalten werden.

Gewinne aus der VeraufRerung von Partizipationsscheinen unterliegen der 25%-igen Kapitaler-
tragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.3. n&her beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die in-
landische depotfiihrende Stelle, nicht die Emittentin.
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Seit 1. April 2012 gelten Depot-Entnahmen und -Ubertragungen von Wandelschuldverschrei-
bungen und Patrtizipationsscheinen (Depotwechsel) als VeraulRerung (Realisierung), aul3er be-
stimmte Voraussetzungen werden erflllt, insbesondere bestimmte Offenlegungsvorschriften.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veraul3erung der Partizipationsscheine zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen
Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berucksichtigen und die Rechtslage wie
sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, im dann aktuellen
Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

Kapitalgesellschaften und beschrénkt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt wer-
den, kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kérperschaftsteuer angerechnet bzw.
— falls die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer lbersteigt — erstattet werden oder wird
nach Abgabe einer Befreiungserklarung, die auch an das zusténdige Finanzamt zu senden ist,
von der inlandischen auszahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, ist moglicherweise aufgrund von Doppelbesteuerungsabkom-
men oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Naturliche Personen, die nur be-
schrankt einkommensteuerpflichtig sind, kdnnen mit Gewinnen aus der VeraulRerung von Parti-
zipationsscheinen eine osterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn sie innerhalb der letzten
funf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft gehalten haben. Auch diese Be-
steuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt sein.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MalRnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Verdffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und
zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die
Emittentin die Moglichkeit einer Aufstockung von EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) in ei-
nem Umfang bis zu EUR 45.000.000,00 (EUR finfundvierzig Millionen) auf Nominale
EUR 50.000.000,00 (EUR fiinfzig Millionen) vorbehalt.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der variablen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldver-
schreibung 2013-2024/19 ,ATO000A0ZP31 ,Tirol* der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
ergeht 1 Bankarbeitstag nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende
der Giiltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung). Bis zum Tag der Veréffentli-
chung dieses Prospekts (inklusive) erfolgte kein offentliches Angebot der vorgenannten Wan-
delschuldverschreibung. Erfolgt auf diese Einladung hin ein Zeichnungsanbot durch einen pra-
sumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der vorzunehmenden Wertpapierabrechnung
und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich vor, seitens potenzieller Zeichner ge-
stellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise
auszufuhren.

132



Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschrei-
bungen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemafl § 6 KMG verdffentlicht wird, haben das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veréffentlichung des entsprechen-
den Nachtrags zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue
Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots und der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann
vom Emittenten oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird im
jeweiligen Nachtrag angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuld-
verschreibung maglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers
zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIO-
NEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS".

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rilckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im
Weg der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder
in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Be-
trags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 500.000 Stiick & Nominale EUR 100,00 mit
den Nummern 1 bis maximal 500.000 eingeteilt. Die Emittentin ist berechtigt, die Stlckelung der
Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen zu andern. Es gibt keinen Mindest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Os-
terreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken inner-
halb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu
den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfihrenden
Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Veroffentlichung gemafl § 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmdglichkeit, daher
spatestens mit Ende der Gultigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung).

5.1.8. Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertrag-
barkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetibten Zeich-
nungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investo-
ren in Osterreich. Eine Einschréankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getrof-
fen.
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5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierab-
rechnungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden
Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen ber
Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir
die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der variablen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2013-2024/19
»,ATO000A0ZP31" ,Tirol* der HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunachst mit 100%
des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis lau-
fend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales
nicht Uberschreiten.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen L&ndern des
Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsatzlich kein Koordinator vorge-
sehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO — Bank Burgenland AG, Neusiedler Stral3e
33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt,
Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hy-
po-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die
depotfilhrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese
Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem 6sterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal Vereinbarun-
gen ,zu den bestmoglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe der Haupt-
merkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die Emission
nicht zur Ganze tibernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil ein-
zufigen. Angabe des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzie-
rungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsubernahmevertrag abge-
schlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
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6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zu-
lassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen
Markten sind oder sein werden

Die Zulassung zum Handel am geregelten Markt oder diesen gleichwertigen Markten ist nicht
vorgesehen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelas-
sen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem

auch nachstehend genannte:

3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25% Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001U8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W?2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATO000A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOO00AOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOO0OO0AOOXF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATO000A00XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOO0AO0YAS5
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOO00AOOYF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATO000A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
351% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATOO00AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOOO0A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOOOOA054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOO00AO5RK?7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOOOOAO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATO000AO5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO0000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATOO00A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOOO0OA087A9
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4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATOO00A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOALE4
3-35% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 ATOO00AOCS8T5
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATOO00AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2 ATOOOOAOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATOO00AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4 ATO000AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7 ATOOOOAOCTSS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8 ATOO0O0AOCWPS8
3,125 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9 ATOO00AOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATOOOOAOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATOO0OAOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATO000AODWQ4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOOOOAOE228
3, 7% Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATOO00AOQEAJ3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOO00AOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4 ATOO00AOG1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1IM1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATOO00AOGTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO00AOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00AOFDES
3.3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATO000AOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATO000AOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO0O00AOGMCS8
3.1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO00AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO000AOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATO000AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATO000AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATO000AOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOOOOAOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOOOOAOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00AQ0T861

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Brief-
kursen zur Verfigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zu-
sage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben,
in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von ge-
setzlichen Abschlussprufern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzo-
gen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt ha-
ben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behérden
Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemale Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel (Emissi-
onserlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2012 emittierten Wandelschuldverschrei-
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bungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundes-
gesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem
Zeitpunkt geltenden Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum
31.12.2012 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
m.b.H., bestatigt. Darliber hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Infor-
mationen genannt, die von gesetzlichen Abschlussprufern geprift oder einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt
haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesent-
liche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln
und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen
wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden,
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf An-
frage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Rating-
verfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings,
wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit geniigt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage. Bekanntmachungen bedirfen kei-
ner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Ver-
zicht auf die ordentliche und auR3erordentliche Kindigung zur Verfigung gestellt wird. Das Par-
tizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur unter analoger An-
wendung der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemaf den Bestimmun-
gen des 8§ 102a BWG eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die
Emittentin ist gemanl § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin begebenen Partizipa-
tionskapitals begrenzt.

Der Verglutungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhangig, wobei als Gewinn das Ergebnis
des Geschiéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (§ 23 Abs 4 Z 3
BWG). Sie nehmen aulRerdem wie Aktienkapital bis zur vollen H6he am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die ent-
sprechende satzungsmaRige Erméchtigung findet sich in § 2 Abs. 1 Zif 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
gilt 6sterreichisches Recht. Erflillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitig-
keiten im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschlief3lich das in Wien sach-
lich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der
Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A
dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inha-
berpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzte-
rem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden
Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde gemaf 8§ 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der Par-
tizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenméRige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhoht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der be-
gebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Hin-
terlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof 4;
Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur
Auslbung dieser Rechte:

(1) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist gewinnabhangig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Rucklagenbewegung
anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine ge-
wahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickak-

138



tie der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Gewinnanteile der Partizipations-
scheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafll dem in Punkt 1.5. (1) dar-
gestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im
Sinne des 8 45 Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft
erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

(3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 118 AktG
Zu begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariiber hinausgehenden Rechte, insbesonde-
re keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung
in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen und
das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Austubung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treu-
handschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die
Emittentin auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der
Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im Fol-
genden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnis-
scheines ausgezahilt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt;
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vo-
rarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Fal-
ligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgliltig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Par-
tizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentigt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionster-
mins

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu er-

moglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der
dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.
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1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung der Partizipationsscheine zum Handel an einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine vor.
Zu den steuerlichen Folgen einer VeraulRerung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behand-
lung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzei-
tigen Geschaéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandel-
bedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRRhahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines Ver-
wasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in 8 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.
Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von Partizi-
pationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht
einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Begibt die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktionaren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von Partizipationsscheinen
ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einzuraumen oder
sind sie - nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der
ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die
im Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN
UND DES TREUGEBERS

1. Zur Verfligung zu stellende Informationen uber die Zustimmung des
Emittenten bzw Treugebers oder der fir die Erstellung des Prospekts zu-
standigen Person

1.1. Ausdruckliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder der fur die
Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Prospekts und Erklarung,
dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraulerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare tber-
nimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die
im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben
und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt
sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt Anleihebedin-
gungen (einschlieBlich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind), fiir den Vertrieb bzw zur spateren Weiterverauf3erung oder endgtiltigen
Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch die Finanzintermediéare tbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Fi-
nanzintermediare bernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Zustimmung entbindet ausdrticklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot gel-
tenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermedi&r wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1._2.dAngabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt
wir

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Gliltigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) bekanntgegebenen friilheren Ende der Angebots-
frist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin ist be-
rechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der An\%/ebotsfr.ist, wahrend deren die spatere Weiterveraulierung oder endgulti-
ge Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende der
Prospektgultigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur 6ffentliche Angebote durch
Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veroffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fur eine spatere
WeiterveraulRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle son$ti%en klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Trifft nicht zu.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis flr die Anleger, dass fur den Fall, dass ein Finanz-
intermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der An-
gebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen
unterrichten.
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2A. Zusétzliche Informationen fur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Finanzinterme-
diare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzintermedia-
re, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirfen

Trifft nicht zu.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der endgultigen Bedin-
Purrllgendunbekannt waren, zu ver6ftentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem sie erhélt-
ich sind.

Trifft nicht zu.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermedidre die Zustim-
mung erhalten
2B.1. Deutlich hervor?ehobener Hinweis far Anle%er, dass jeder den Prospekt verwendende

Finanzintermedidr auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung
und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.“

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediér hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaf3 den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fur den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum
Treugeber HYPQ TIROL BANK AG und in Abschnitt H.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und erklért, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit
Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG
DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber hetreffen, Abschnitt IV. Angaben zum
Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis

wahrscheinlich verdndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

"/ \
Dr. Wihelm Miklas Mag. Rainer Wiehalm
(Vorstand) (Vorstand)

9. Y. 2013

Wien, am
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL
BANK AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL
BANK AG gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospeki in den Abschnitten B, C
und D des Abschnittes 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den
Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in
Abschnitt 11.2. Risikofakioren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG
gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdandern kénnen.

HYPO TIROL BANK AG

als Treugeber
7
Johann Peter Hértnagl Mag. Johann Kollreider
{Vorstand) (Vorstand)

Innsbruck, am 19.4.2013
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ANHANG 1: Bedingungen fur die variable HYPO-WOHNBAU Wandel-
schuldverschreibung 2013 - 2024/19 ,,AT0000A0ZP31* ,,Tirol*“ der Hypo-

Wohnbaubank Aktiengesellschaft

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab
dem 07. Mai 2013 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am 06. Mai 2024 (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt
bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschrei-
bungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufsto-
ckung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR 45.000.000,00 (EUR
funfundvierzig Millionen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR flinfzig Millionen) vorbehalt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b De-
potgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterrei-
chischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeiti-
ger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kiindigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur Wand-
lung in 14 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die ,Parti-
zipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Dies entspricht einem nominel-
len Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind
ab 07. Mai jenes Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der Wandelschuld-
verschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 06. Mai 2015, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 07. Mai ausgetibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von
einer als Zahlstelle gemal3 § 6 dieser Bedingungen definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemafR den Bestimmungen
des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zu-
gegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegen-
Uber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Par-
tizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfiigung stellt.
Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese be-
gibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.
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(6) Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die
ordentliche und auf3erordentliche Kiindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das Partizipationska-
pital kann von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen Gewinnan-
teil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stiickaktie der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.
Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.
Laufende Ausschittungen sind nur dann méglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden;
gemal § 23 Abs. 4 Z 3 BWG st fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Ge-
schaftsjahres (Jahresgewinn) nach Rulcklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzu-
ziehen. Die Dividenden werden bei einer unten genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Ein-
reichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahlt.

(3) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Kla-
genfurt;  Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steier-
mark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Fallig-
keit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riuicklage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermégensrechtlich den Ak-
tionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemall dem in § 4 Abs. 2 dargestellten
Verhéltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden
Gesellschaft erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft teilzunehmen und Auskunfte im Sinn von 8 118 AktG zu be-
gehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine darlber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bek&mpfung von Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf
Bezug von jungen Aktien.

(9) Wird durch eine MalRBhahme das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermégensrechten
der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionédre geé&ndert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Akti-
en und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genul3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugs-
recht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stel-
len, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktiondren zu. Abs. 10 gilt sinngemali.
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(12) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizi-
pationsscheine auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) veréffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepa-
ge der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem “Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermaflnahmen zur Forderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages
keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesam-
ten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegol-
ten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten zu
lassen.

§ 6 Zahl- und Umtauschstelle
(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; HYPO - Bank Bur-
genland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL
BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserltse erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fiir die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO TIROL BANK AG,
Tirol, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsscheine. Die
Ausgabe der Patrtizipationsscheine erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche Son-
dermaflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesse-
rung durch bautechnische Malnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens
150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen
und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermie-
tung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht tberschreiten, der fir die Zuerken-
nung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung

Die Zulassung zum Handel am geregelten Markt oder diesen gleichwertigen Markten ist nicht
vorgesehen.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Patrtizipationsscheinen gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt aus-
schlie3lich das fir Wien sachlich zusténdige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm verein-
barter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstédnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumenten-
schutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibung 2013-2024/19
»,ATO000A0ZP31" ,Tirol“ wird zunéachst mit 100% des Nominale festgelegt. Wahrend der Ange-
botsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung
angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht tGiberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre. Die Laufzeit der Wandelschuld-
verschreibungen beginnt am 07. Mai 2013 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den
Glaubiger mit Ablauf des 06. Mai 2024.

8 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 07. Mai 2013. Die Verzinsung
erfolgt bis 06. Mai 2024 (einschlielich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Zins-
periode vom 07. Mai 2013 (einschliel3lich) bis 06. Mai 2014 (einschlief3lich) lauft.

Der variable Zinssatz fir die jahrlichen Zinsperioden ab 07. Mai 2013 bis Laufzeitende wird jahr-
lich wie folgt ermittelt:
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( (HVPIli3 - HVPIy45) / HVPI 15) + 0,25%
Rechnung und Festsetzung jeweils auf 5 Nachkommastellen kaufméannisch gerundet.

Der Minimumkupon betragt 0,00%.

wobei:

"HVPI" Wert, der dem unrevidierten "Harmonisierten Verbraucherpreisindex" exklusive Tabak in
der Eurozone oder dessen Nachfolgeindex entspricht - monatlich verdffentlicht durch Eurostat
(siehe http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/hicp/methodology/administered prices)
oder im Informationssystem Bloomberg (Seite "CPTFEMU” <Index>) etc.

"HVPI. ;" entspricht dem HVPI-Wert 3 Monate vor dem Beginn der jeweiligen Verzinsungsperiode
(zum Beispiel HVPI-Wert Februar 2013 fir die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis ein-
schlie3lich 06. Mai 2014).

"HVPI. 5" entspricht dem HVPI-Wert 15 Monate vor dem Beginn der jeweiligen Verzinsungsperi-
ode (zum Beispiel HVPI-Wert Februar 2012 fir die Verzinsungsperiode von 07. Mai 2013 bis
einschliel3lich 06. Mai 2014).

Zinsfeststellungstag ist jeweils zwei Bankarbeitstage vor dem Beginn der jeweiligen Verzin-
sungsperiode. Umso gréRer die Differenz zwischen HVPI._; und HVPI ;5 ist, umso héher ist die
Verzinsung, wobei die Verzinsung mindestens 0,00% betrégt. Die Verzinsung der Wandelschuld-
verschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden
Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), das heil3t jeder Monat einer Zinspe-
riode wird ebenso wie das Jahr entsprechend seiner tatsachlichen Anzahl von Tagen berechnet.
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag zu erbringen. Die Zinsperioden sind nicht angepasst, dh es kommt zu keiner Verande-
rung der Zinsperioden, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankar-
beitstag ist (Following Business Day Convention, unadjusted). Bankarbeitstag ist jeder Tag, an
dem Banken in Wien fur die Durchfihrung von Bankgeschéften allgemein geotffnet sind.

Marktstérungen:
Wenn der HVPI

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle, (die "urspriingliche Berechnungsstel-
le") von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren Funktion Ubernimmt (die "Nachfolge-Berechnungsstelle") berechnet und veroffent-
licht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der "Ersatzbasiswert") ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode wie der HVPI
verwendet,

wird der HVPI, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder
den HVPI gilt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine Anderung in der Berechnungsfor-
mel oder der Berechnungsmethode vornimmt, ausgenommen solche Anderungen, welche fiir die
Bewertung und Berechnung des HVPI aufgrund von Anderungen oder Anpassungen des HVPI
enthaltene Komponenten vorgesehen sind, wird die Emittentin dies unverziglich bekanntmachen
und die Berechnungsstelle wird die Berechnung ausschlie3lich in der Weise vornehmen, dass sie
anstatt des veroffentlichten Kurses des HVPI einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter
Anwendung der urspriinglichen Berechnungsformel und der urspringlichen Berechnungsmetho-
de sowie unter Berticksichtigung ausschliel3lich solcher Komponenten, welche im HVPI vor der
Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor dem mafgeblichen Be-
wertungstag die Indexberechnungsstelle eine Anderung mathematischer Natur der Berechnungs-
formel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des HVPI vornimmt, wird die Berech-
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nungsstelle diese Anderung iibernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berechnungs-
formel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der Indexstand des HVPI nicht in der Mitte des auf den
jeweiligen Beobachtungszeitpunkt folgenden Monats durch Eurostat verdffentlicht worden ist, und
die Veroffentlichung auch nicht nachgeholt worden ist, wird die Emittentin spatestens funf Tage
vor dem Zinszahlungstag nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des
letzten von Eurostat festgestellten Indexstand durchfiihren oder (ii) anderweitig einen Ersatzwert
fur den Indexstand ermitteln oder (iii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatzindex durchfiih-
ren, der in seinen Eigenschaften dem HVPI mdglichst nahekommit.

Wenn im Falle einer Marktstdérung wie oben beschrieben (i) ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist oder (ii) eine Anpassung wie oben beschrieben im Einzelfall aus anderen Griinden
nicht angemessen ware, wird die Schuldverschreibung mit einem fixen Kupon von 1,00% p.a.
verzinst.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 07. Mai 2024 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am dar-
auf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

8§ 18 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Wien, im April 2013
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Hypo-Wahnbaubank aktionpesclisehadt, Wien

31. Dezember 201G

BELANZ ZUM I CEEMBEN 2010
AKTIVA PASSIVA
Srand Stand Smpd Stznd
31.12.X0190 S1L.12. 2000 31.12.2010 31122000
£UR EUR EUR R EUR EUR
1. Forderumgen an Kreditinsttuta 2.212.045.502,02 3343471 1. Verbriefte Verbindtichieiten
a) taglch fallig 41,659,038 Andere verbriefte Vectdnallchbaiten 3211538537535 3.343.169
bl sonstige Fordesungen 3.212 807.842.03
2 Sonstige Verbindlichkelten 8710642 38
2. Schuldverschrefbungen und andere testverzlnstiche Wertpapiere 1.826.247,67 3.027
apvon dffantlichen Emimtoaten Q.00 3. Rechungmabgrenmngspasten T3824,70 2
b} van anderen Emimenten 3625757
dorunter: eigenc Schuldverscheaibungan U 200 &, flickstelungen 28.462,09 %
al Stauerrockstelangsn 15.662.0% a
3, Aktien und andere nicht fastverzinstiche Wertpapiere 1.415.263,75 1420 #) Sunstipe Ricksteliunpen 12 804,00 25
4, Bateligungen 550000 & 5. Geroichnetes Kapital 5.110.000,00 50
derunter: an Kradmnstituten£0,00
&. Gewinnrlcklagen (pesethche ROcklage) 123.100,00 124
5, Sonstige VermGgensgegenstinde 20.784,40 55
7- Hafuilcklage pem3R § 23 Abs 6 8WS 230.845,80 221
8. Bilanzgewlnn 153.484,27 ad
3217.317.197,34 3348774 3217.317.197.84 3.548.274
1. Anrechenbane Eizenmitte! gemasd § 23 Aba 14 5.458 945,00 5455
2. Erforderiiche Sigenmittel gemal § 22 Abs L 109.886,00 163




Hypo-Wehnbaubank Aktengaselischalt Wian

31, Dozembor 2HE

GEWINK. UND VERLUSTRECHNUNG

FOR DIE ZET YOM 01.J8nnar 2010 BIS 31.Derember 2010

1. Zinsen und dhnliche Ertrdge
daruntar:
aus lesheszinsfichon Weripaplenn (Wi TEUR 67)
2, ZInson und &anliche Autwendungen
. NETTOZINSERTRAG
3. Ertriige aus Werlpapisren und Balellgungsn =
Erlrige aua Aktian, andaren Aniailsrechien und
nicht festverzinslichen Y eitpapieren
4. Provislonsanraoa
5. sonstige balieblichs Edrdgs
1. BETRIEESERTRAGE
6. Allgemeine Venwaltungsauhwendungan =
Sonstios Venvalungsauhwendungan (Sachawhvand)
7. Wartterchigungan aul die in den Akilvpasten 5. und &,
anthalianan Vermbgsnsgaganatanda
iHl. BETRIEBSAURWERDUNGEN
i¥. BETRIEBSERGEBNIS
8. Enraps+Aufwandssalde aus der Verduflarung
und dar Beweriung von Wearlpapieren, die wie
Finanzanlagen bawsriat sind
V. ERGEBMNIS DER GEWOHMLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
4. Steuernvom Einkommen und Ertrag
10. Soastlas Stevem, sowsll nicht in Poatan 8. ausruwaisen
V1. JAHRESUBERSCHUSS
11. Rocklaganbawagung
Vil JAHBESGEWINN
12. Gawinmosrrag
VIN. BILANZGEWINN

2010 2063

EUR EUA ELR

116.616.523,88 115,012
114.684,93

-116.369.354,96 114,934

117.159,62 78

46.359,00 47

422.492,30 331

112,482,73 74

698.414,64 530

.599.186,08 474

0,00 2

.509.186,00 482

99.228,55 48

0,00 3

99,228,65 a5

-24,657,60 -9

159,50 0

74.167,25 36

4.000,00 2

70.167 25 34

03.327.02 80

153.494,27 84




ANLAGENSPIEGEL GEMASS§ 226 (1) UGRE PER 31.DEZEMBER 2010

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschrelbungen Buchwart Buchwert Abschreibungen
Vorirag = Stand kKumufisrt 311222010 31122000 des Geschifts-
1.1.2010 31,12,2010 jatires
€ € € € € €
ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen . ]
1. Betelligungen 5.500,00 5.500,00 0,0¢ 250000 5.500,0C 0,00
2. Wedpaplers des Anlagevermeégens
a} Schuldverschreibungen 3.762.685,00 3.762.655,00 2850,0C 3.759.83500 3.759.835,00 0,00
b} Akfion und andere nicht festverzinstiche '
Wertpapiere 1.863.156,38 1.663.155,38 25136142 147179486 1.411.794.95 0,00

5.431,341,38 5.431.341,38 L 25429142 S1T712886  5177.129.95 0,00

0loz lequiezeq 'Lg

Uain ‘yeos)esabiusiy sueqnequyops-odin



Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2010

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemiafB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu §43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaBer BuchfGhrung
sowie der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/385 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Woerlpapiere ausgewiesen, die der
lAngerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Weripapiere angefiihrien Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes (iber steuerliche SondermaBnahmen
zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-




Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemiB § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.211.585 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermtgen umfasst staatsgarantierte Anleihen und
einen Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG mit einem
Buchwert in Hohe von TEUR 3.826 inklusive abgegrenzier Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
3.324) sind borsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endféllig, der
Pfandbrief der Noe.lLandesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 502) ist im Geschéftsjahr nicht bérsenotiert.

Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 104
erwartet. Eine staatsgarantierte Anleihe (Nominale TEUR 750) ist im Mai
2011 endféllig.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen und dem Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG
keine Zuschreibung im Umfang der Werterhéhung von insgesamt TEUR 90
vorgenommen. GemaB §208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansatz
sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Stlick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachinahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umfang der Werterhdhung von TEUR 192 vorgenommen. Gemif §208
UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der
steuerrechtlichen Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss

beibehaiten.

Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--,

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung
TEUR 5,4




Sonstige Vermogensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber  anderen
Sektorgesellschaften in Hoéhe von TEUR 21.

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3.211.585. Diese betreffen treuh&indig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaB § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hbdhe von
TEUR 87 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichiag
zahlungswirksam werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank
AG vorausbezahiten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerrlickstellung in Hohe von TEUR 16 sowie
sonstige Rickstellungen in Hohe von TEUR 13 ausgewiesen, diese
umfassen  Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungskosten  sowie
Verdffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahiter Stuckaktien zerlegt.

Haftriicklage geman § 23 Abs 6 BWG

Die Hafirlicklage wurde gem&B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemafl § 22 Abs 2 BWG seit dem Jénner 2001,
berechnet und dotiert.




Gewinnrlicklagen

In den Gewinnr(icklagen wird die gesetzliche Riicklage gemafl § 229 (6}
UGB in Héhe von TEUR 128 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen
Restlaufzeiten.

a) nicht taglich falfige Forderungen (TEUR)

2010 2009
bis 3 Monate 40.557 38.544
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 48.322 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre * 635.096 512.629
mehr als 5 Jahre _ 2.441.297 2. 678.967
b} verbriefte Verbindlichkeiten {TEUR)
Bis 3 Monate 40.297 38.493
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 47 573 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre £32.084 508.868
mehr als 5 Jahre 2,441.297 2.678.967

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geflhrt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und &hnliche Ertrdge

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veraniagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in
Hohe von TEUR 116.516 ausgewiesen,

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichisjahr mit TEUR 116.399
ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Hohe von TEUR
46 ausgewiesen.




Provisionsertriage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 418.

Sonstige betriebliche Ertrédge

Diese  Position umfasst im Wesentlichen Ertrdge aus der
Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in
Hohe von TEUR 112.

Sonstige Verwaliungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR
15,67 und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Kosten flir IT-
Priifung in Hdhe von TEUR 2,38 , Innenrevisionskosten in Héhe von TEUR
12,79, Wertpapier- -und  Depotgeblhren in Hoéhe von TEUR 43,66,
Verdffentlichungskosten in Héhe von TEUR 11,4, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Héhe von TEUR 99, Aufsichisgebiihren und Abgaben in
Hohe wvon TEUR 36, Instandhaltungsaufwendungen flir das
Bankenbetriebssystem in  Hdhe wvon TEUR 106, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der &sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 216,39 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kdrperschaftsteuer fiir 2010 in
Héhe von TEUR 24,90,

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéfistatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsdnderungsrisiko der
Finanzaniagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschéftsfithrerentschadigung in Hohe von TEUR 2,04, fir zwei
weitere Vorstandsmitglieder wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 20
von anderen Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www. hypo-wohnbaubank.at unter dem  Menlipunkt  Publikationen

vergifentlicht.
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Mitglieder des Aufsichisrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellverireter
Generaldirekior Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gélles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula (bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Werner Pieifer (ab 11.06. 2010 bis 31.12.2010)
Vorstandsdirekior Mag. Andrea Maller-Wei3

Generalsekretédr Dr. Wilhelm Miklas

Mitgiieder des Vorstandes:

Dr. Hannes Leilgeb

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft

1

Mag. Rainer Wighalm

“ - e
r .
{ ' ‘
L/\' /]
]
Dr. anr{/egj@}lge# Dipl. Ing. Hans Kvagficka

Wien, am 18. Marz 2011
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG f(ir das Jahr 2010

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz (ber
steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1993 vom
Osterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit sinem doppelten
Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann bis 31.12.2010 im Rahmen der Sonderausgabenregelung
von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen missen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (berwiegend durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist flr die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (iber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereginigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln (ber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinniiizigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschliefllich im Rahmen der Wohnbaufdrderung.
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1.1. Geschéaftsergebnis, Eriragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwicklung:
Mit rd. € 204 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen im Vergleich zum Vorjahr (2009

€ 266 Mio ) gesunken.

In TEUR 2010 sp09 ~ Verdnderung
in %

Befriebsertréige 698 530 31,70%

Betriebsaufwendungen -599 -482 24,27%

(BET
Ergebnis der gewdhnlichen )
Geschaitstitigkeit 99 45 120,00%

Die Betriebsertrage der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2010 um cirka 31,70%
oder TEUR 168 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 599 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen flr das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 89 ist um TEUR 51 oder
106,25% héher als das Vorjahresergebnis von TEUR 48.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr um
120,00% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

31.12.2010

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.212.050
Wertpapliere 5.240
Beteiligungen 8
Immaterielles Anlage- vermagen und Sachanlagen 0
Sonstige Aktiva und Rechnungsabgrenzungsposten 21

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.211.585
Riickstellungen 28
Sonstige Passiva 91
Gezeichnetes Kapital 5110
Ricklagen 349
Gewinnvortrag 84

Bilanzgewinn 70

.Summe Passii

31.12.2008

3.343.471
5.247

3.343.169
25

41

5.110
345

321737 33487

Verdnderung
in %

-3,94%

12,00%
121,95%
0,00%
1,16%

105,88%

,93%.
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Nennwertaktien Grundkapital Anteil

Stiick in EURC in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft B8.750 638.750,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.760,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschait 8.750 638.750,00 125
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 125
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4,375 319.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 125
Vorartberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 12,5

Aktiengesellschaft

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2010 .

Kernkapital (Tier 1) 5.110 5.110
Ergénzende EM (Tier If, Tier I} 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaB § 23 BWG 5.459 5.455
Bemeséungsgrundlage geman § 22 (2) BWG 312 944
Eigenmittélﬂberschuss 5.434 5.379
Kernkapitalguote in % 1749,68 577,86
Eigenmittelquote in % . 1749,68 577,86

Aus der Gegenliberstellung der operaﬁvén Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet;

WTEGR

31.12,2010
operating expenditures 599 482
operating earnings 698 530
cost income ratio 85,82% 90,94%

15




CASHFLOW STATEMENT 2010
gemaf Fachgutachten KFS BW2"

2010 20079

Ergebnis der gewihnlichen Geschéftstatigkeit 99 45
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermbgens-

gegensténde des Investitionsbereiches 0 11
+/-  Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermégensgegenstinden des Investitionsbereiches 0 -18
+-  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage o 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 131.586 128.479
+-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

ausgenommen fdr Ertragsteuern - -12 -7
+-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lleferungen und Leistungen sowie anderer Passwa -131.534 -128.664

+/- Netto Geldfluss aus auBerordenﬂichen Posten

Zahlungen flir Ertra steuern
s laufender. Geschaftstata

+ Emzahlungen aus An[agenabgang (chne Flnanzanlagen) 0 0
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvestitionen 0 1.101
- Auszahlungen fiir Anfagenzugang (chne Finanzanlagen) 0 0

- Auszahlungen flir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen

Netto G dﬂuss aus: Investiilbnstatlgkeit

+ Einzahlungen von Eigenkapital

- Rickzahiungen von Eigenkapital

- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals

+ Eihzahlungen aus der Begebung von Anlsihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen fir die Tilgung von Anlethen und
Finanzkrediten

oo oooolo

olo
O

Netto Geldﬂuss aus der Finanzierungstétlgkeit

20

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES 130 -2.980
+- Waechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen

des Finanzmittelbestandes 0 0

+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode , 172 3.152
Fmanzmnte[bestand:am En der-Peno'de_,--*‘.f.l
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates filr Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschafistreuhénder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zU einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage geflhrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tétigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwickiung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuh&ndiges Emissionsinstitut geméan § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einflihrung der Bestimmungen von Basel 1l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Rislken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Boérse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des Back Office -  Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. ~ inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abtsilung

Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgefiihrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschéfte.

4, Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {Prognosebericht)

Auch im Jahr 2011 ist von einer anndhermnd guten Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschéftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

st Dipl.-Ing. Hans KvAsnicka Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 18. Mérz 2011
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JAHRESABSCHLUSS 2010
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschluss ein méglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht
den Geschaftsverlauf, das Geschéfisergebnls und dle Lage des Unternehmens so
darstellt, dass eln méglichst getreuss Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage
entsteht, und dass der Lagebericht dle wesentlichen Risiken und Ungewlssheiten
baschreibl, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,

Dr. %es Lzﬁb D1 Hans Kvasnicke ag. Rainér Wishalm '

Vorgtand v Vorstand - Vorstand

it Veranbvertung filr dié Bergiche: Mit Verantworiung flr dis Bergiche: Mit Verantwortung far dia Berglche:
Ratchnungswesen, Meldeweasan, Abwickiung u. Marklfolgs, dMarketing & Vertriab, Recht und
Coniroliing, lnfrastroktur v, 1T Offentlichkeltsarbsit, Organisation, Steuern, Behdrdenkoniakta

Risikomessung u. -ilbenvachung

Wien, 18. Marz 2011
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien 31. Dezember 201¢

8., BESTATIGUMGSVERMERK?®
Bericht zum Jahresabhschluss

Wir haben den belgetlgien Jahresahschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien,
ftir das Geschaftsiahr vom 1. JEnner 2010 bis zum 31, Dezernber 2010 unter Einbeziehung der
Buchiiihrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Blianz zum 31, Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechpung fiir das am 31, Dezember 2010 endende Geschiftsjahr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetziichen Vertreter fiir den Jahresabschiuss und fUr die Buchftihrung

Die gesetziichen Vertreter der Gesellschail sind flir die Buchfiihrung sowie fir die Aufstetiung
efnes Jahresabschiusses verantworttich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Erfragslage der Geselischaft in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmens-
rechtiichen Yorschriften vermittelt, Diese Verantwortung heinhalfet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flr die Aufsteflung des Jahres-
abschlusses und die Vermittlung elnes méglichst getreuen Blldes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frel von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist, sel es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl| tind
Anwendung gealgneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahmea von Schitzun-
gen, dle unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erschelnen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschrelbung von Art und Umfang der gesetziichen Ab-
schiussprifung

Unsere Verantwortung besteht In der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemaper Abschlusspriifung durch-
gefihrt, Diase Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhaiten und die Priifung so
planen und durchfilhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherhelt ein Urteil dardber bilden kén-
nen, ob der Jahresabschiuss fref von wesentlichan Fehldarstellungen ist,

Eine Prifung beinhaltet dis Durchfithrung von Priffupgshandlungen zur Erlangung von Priffungs:
pachwelsen hinsichtlich der Betrae und senstigen Angaben im Jahresabschiuss. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgemafen Ermessen des Abschlusspriffers unter Berldcksichti-
gung selner Einschitzung des Risikos elnes Auftretens wesentlicher Fehldarstetiungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bel der Vornahme dieser Risikoein-
schitzung beriicksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Auf-
stelfung des Jaheesabschiusses und die Vermittlung eines miglichst getreuen Bildes der Verri-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung st, um unter Berdcksichtigung der

El} Epivst & YOUNG
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Hyno-Wohnbaubank aktiengesellschaft, Wien 31, Dezember 2010

Rahmenbedingungen geeignete Pritfungshandlungen fesizulegen, nicht jedoch um ein Prifungs-
urieli Uber dle Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Dle Prifung urm-
fasst ferner die Beurtellung der Angemessenheit der anggwandlen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gasetzliichen Veriretern vorgenommenen wesentlichen Schat-
zungen sowle eine Wilrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geelgnete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unser Prifungsurtel! darstellt,

Prilfungsurtell

Unsere Prifung hat zu kelnen Einwendungen gefihrt, Auf Grund der bal der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst gefreves Bild der Vermigens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31, Dezember 2010 sowle der Ertragstage der Gesellschaft {Ur das Geschiftsjiahr vom
1. Janner 2010 bls zum 31, Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Buchfhrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht Ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriffen darauf zu priffen, ob er mit dem Jah-
resabschluss In Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine {alsche
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestdtigungsvermerk hat auch eine
Aussage darilber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss In Einkfang steht.
Der Lagebericht steht nach unserer Beurtetlung in Einklang mit dem Jahresabschluss,

Wien, am 18, M&rz 2011

Ernst & Young
Wirtschafisprifungsgeselischaft m.b.H.

7
v/
ool
Mag. Ernst Schdnhuber ktag, Andrea Stippl
Wirtsehaltspriler WirtschaftsgrDfarin

380l Verdtentlichung oder Weltergabe des Jahreszbschlusses in einer yon tder bestalighen {ungektrzien devlschsprachigen) Fas-
sung abwechonden Form (2B verkiirzte Fassung eder Ubiersetzung) darf ahng ynsere Genghmiqung weder der Bestatiqungsveor
mark zit‘ert poch auf unserg Prifung verwiesen werden,

EI EaNst & YOUNG
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ANAANG 3

JAHRESFINANZBERICHT

zum Geschaftsjahr 20 1 1

HYPO-WOHNBAUBANK AG




INHALT

JAHRESFINANZBERICHT
zum Geschaftsjahr 2011

Gepriifter Jahresabschluss flir das Geschiftsjahr 2011

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2011

Gewinn- und Verluétrechnung fir das Geschéftsjahr 2011
Anlagesplegsl

Anhang zum Jahresabschluss 2011

Organe

Lagebericht
Erkldrung alier gesetzlichen Vertreter

Bestidtigungsvermerk
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wisn
3. Dezember 2011
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GEWINHN- UND VERLUSTRECHHUHNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANMER 2011 BIS 31. DEZERMBER 2011
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2011

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemdf den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unfer Beachiung der Grundsétze ordnungsgemdéfRer Buchfilhrung sowie der
Generainorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines mdglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die
begebenen Wandelschuidverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anilagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
l&ngerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere  angefllhrten  Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstifute und verbriefte
Verbindlichkeiten  wurden im  Geschéftsjahr  den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlduternngen zn den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlielich Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfiigung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes liber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermd&gen geméf
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht hd&rsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Héhe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfdllig. Im
folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 49 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Werterhéhung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenommen. Die Werterhdéhung
von TEUR 54 im Vergleich zum Markiweit, wurde nicht vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Héhe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen sind bdérsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endféllig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hdhe von
TEUR 83 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen, Gemdl § 208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 170.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden,

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhéhung von TEUR 175 vorgenommen. GemaR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2000 wurde ein  Anteil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betrédgt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnhaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermébgensgegenstinde




Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sekforgesellschaften
in Héhe von TEUR 33.

Rechnungsabgrenzungsposten
In  den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von

Aufwendungen fiir das folgende Geschéfisjahr enthaiten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.245.190. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von TEUR
90 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
voraushezahlten Provisionen in Hohe von TEUR 11 ausgewiesen,

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerriickstellung in Héhe von TEUR 4 sowie
sonstige Rickstellungen in Héhe von TEUR 30 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten, Verdffentlichungskosten
sowie Kosten fiir die Innenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stiickakiien zerlegt.

Haftriicklage gemaR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemal den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemal § 22 Abs2 BWG seit dem Jénner 2001,
berechnet und dotiert. Gegentiiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.




Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaf § 229 (6) UGB
in Héhe von TEUR 132 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht tiglich fillige Forderungen {TEUR)

2011 2010
bis 3 Monate 560,224 40,557
mehr als 3 Monate bis | Jahr 01,742 48.322
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 765.330 635.0%6
mehr als 5 Jahre 2.288.400 2.441.297
b} verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 56.245 40,297
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.592 47.573
mehr als 1 Jahr bis 5 Jalue 761.571 632.084
mehr als 5 Jahre 2.288.087 2.441.297

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinstichen Wertpapieren in Héhe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die  Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandeischuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrige aus Investmentfonds in Hohe von TEUR 32
ausgewiesen.

Provisionsertrage
Die Provisionsertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 475.




Sonstige betriebliche Ertrdge

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrige aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften in Hohe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR 9,7
und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgebiihren in Héhe von TEUR
42,95, Verdffentlichungskosten in Héhe von TEUR 10,03, Rechtsheratung-
und Notarkosten in Héhe von TEUR 127,17, Aufsichtsgebiihren und Abgaben
in Hoéhe von TEUR 34,84, Instandhaliungsaufwendungen fiir das
Bankenbetriebssystem in  Hoéhe wvon TEUR 100,28, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der &sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in H6he von TEUR 245,13 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschaftsteuer fir 2011 in
Héhe von TEUR 21,63,

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéiftstétigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichisjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschlisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fir zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hbhe von TEUR 85/17 von anderen
Sektorgeselischaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Meniipunkt Publikationen veréffentlicht.
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Mitglieder des Aufsichigiates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter (bis 10.06.2011)
Vorstandsdirektor Glinther Ritzoberger MBA, Vorsltzender-Stellvertreter (ab 10.06.2011)
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Dkfm, Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirekior Gerhard Salzer (ab 10.06.2011)

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weif

Generalsekretdr Dr. Withelm Miklas

Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum (ab 10.06.2011)

Mitalieder des Vorstahdes:

Dipl.Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm
Dr. Hannes Leitgeb (bis 30.08.2011)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

/ "/%@L

/(f:g’//Wt/

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wiehalm

" Wien, am 18, Mérz 2012
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2011

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz tber
steuerliche Sondermafnahmen zur Foérderung des Wohnbaus® (1993 vom
osterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fiir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten
Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche iiberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fiir die Anleihezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden iiber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln (iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verflgung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschaftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwicklung:

Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren

Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2010 € 204 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2011 2010 in %
Betriebsertrage 769 698 10,17%
Betriebsaufwendungen _ -699 -599 _ 1 6,69%
Ergebnis der gewdhnlichen -
Geschaftstatigkeit _ 87 %9  -12 1_2%_

Die Betriebsertrage der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%

oder TEUR 71 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 699 héher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fur das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten,

Das sich daraus ergebende Befriehsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder
29,29% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 99,

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstétigkeit ist gegenliber dem Vorjahr um

12,12% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Votjahr:

Verdnderung
In TEUR 31.12.2011 31.12.2010 in %
AKTIVA - S S R T
Kassenbestand . und
Forderungen an Kreditinstitute 3.247.279 3.212.050 1,10%
Wertpapiere 3.679 5.240 -29,80%
Beteiligungen 6 B 0,00%
Immaterielles Anlage- vermégen
und Sachanlagen 0 0 0,00%
Sonstige Aktiva und
Rechnungsabgrenzungsposten 38 21 - 80,95%
Summe Aktiva. . 3.251.002 3.217.317 . 1,05%
PASSIVA = : e
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.245.190 3.211.585 1,05%
Ruckstellungen 34 28 21,43%
Sonstige Passiva 101 91 10,99%
Gezeichnetes Kapital ' 5110 5,110 0,00%
Riicklagen 353 349 1,15%
Gewinnvortrag 153 84 82,14
Bilanzgewinn _ 61 70 -12,86%

Summe Passiva | 3.251.002 3.217.317  1,05%




Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien  Grundkapital Anteil

in EURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengeselischaft 8.750 £638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschait 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 8,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 8,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 £38.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,6
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschait 8750 _ §38._750,_00 ___125

70000 5410.000,00. . 100

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:
INTEUR . 31422011 31.12.2010
Kernkapital (Tier 1) 5,463 5.459
Ergénzende EM (Tier I, Tier I} 0 0
Anrechenbare Elgenmittel gemin § 23 BWG 5.463 5.459
Bemessungsgrundlage gemdR § 22 (2) BWG 423 312
Eigenmitteliberschuss 5.429 5.434
Kernkapitalquote in % 129149 1749,68
Eigenmittelquote in % 1291,49 1749,68

Aus der Gegenliberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nhachstehend abgebildet:

in TEUR ) 31.12.2011 31.12.2010
operating expenditures 699 599
operating earnings 769 698
cost income ratio 90,90% 85,82%

15




CASHFLOW STATEMENT 2011
gemdl Fachgutachten KFS BW2"

Ergebnis der gewhnlichen Geschéftstitigkeit

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit

+/- Abschretbungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegensténde des Investitionsbereiches

+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdégensgegensténden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahiungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen ftir Ertiragsteuern

+/- ZunahmefAbnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Netto-Geldﬂuss aus der gewdhnlichen Geschaftstatlgkelt' L

+/- Natto-Geldfluss aus aufierordentlichen Posten
- Zahlungen fir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstat[gkelt
+ Einzahlungen aus Antagenabgang (chne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang {ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
und sonstlge Flnanzm\festitlonen
Netto-Geldfiuss aus Envestltlonstatlgke!t
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anlethen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten o
Netto- Geldﬂuss aus der Fmannerungstatlgke:t e
" ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+{- Wechselkursbedingte und sonstige Werianderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode -

‘2011 2010
87 99
-3 0
14 0
0 0
-33.721 131.586
17 -2
33.614 131,534
0 0
18 -9
=38 130
0 0
1084 0
0 0
-1064 o 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-38 130
0 0
302 172
264 302
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1.3. Erldauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fiir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieRlich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten,

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefithrt hatten.

1.5. Forschung und Entwickiung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Téatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederiassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhdndiges Emissionsinstitut gemal § 22 Abs. 3 Zi.

A Bt i BWG in der Fassung vor Einflhrung der Bestimmungen von Basel [l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfalisrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tétigkeiten des  Back  Office -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltédtigkeiten durchgeflhrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefsielle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ¢sterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgefihrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschafte.

4. Voraussichtliche Entwickiung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2012 ist von einer gleichbleibenden Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschéftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

//Z/W/"‘Z’r }
Dipl.-ing. Hans Kvasnicl) Mag. Rainer Wiehalm

Wien, arm 19. Marz 2012
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JAHRESABSCHLUSS 2011
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestifigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschluss ein miglichst getreues Bild der
Vermégens:, Finanz- und Ertragslage des Unternshmens vermittelt, dass der Lagebericht
den Geschaftsverauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass eln méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Unggwisshelten
beschreibt, denen das Unternshmen ausgesetzt ist.

Mag. Rainar Wishalm
Vaorstand Vorstand

DI Hans Kvasnicka

Gamelnsamer Verantwortungshereich:

Riskomanagemsnt (Risikopolitik und -strategle, Risikosteuerung)
fnterna Revislon (ausgelzgearte Tatigkedy

Compliance (ausgelagerts TAtigkelt)

Personal & Personalentwicklung (ausgetegerie Tatiglalt)

it Verantwortyng fir die Bereicha: it Verantwortung filr die Berelche:
Offentlichkellsarbeit Marketing & Vertrigh

Abwicklung & Markifolge Recht und Steuem

Rechnungswesen & Meldewssen Behirdenkoniakte

Risikomessung & Ristkodbsrwachung Crganisaticn

Controlling Infrastrukiur & IT (ausgelagerts Tatigksit)

Wien, 19, Marz 2012
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5. BESTATIGUNGSVERMERK "

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefdgien Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien,
fir das Geschéfisjahr vorn L. Jdnner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 unter Einbezighung der
Buchfiihrung geprift. Dieser Jahresabschiuss umfasst die Bilanz zum 31, Dezember 2011, die

Gewinn- und Verlustrechnung ir das am 31. Dezemnber 2011 endende Geschafisjahr sowie den

Anhiang.

Verantwortung dar gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschiuss und fir die Buchfthrung

Die gesetzlichen Vertrater der Gesellschaft sind tiir die Buchflhrung sowdie (ir die Aufstellung
gines Jahresabschlusses verarntwortlich, der eln moglichst getreves 8ild der Vermdgens-, Finanz-
und Erlragsiage der Gesellschatt in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechtlichen Yorsehriften vermiltelt. Diese Verantwnrtung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Auirechternaltung eings internen Kontroilsyslems, soweil diesas i die Aufsteflung des Jahres-
abschlusses und die Vermittung eines méglichst getrauzn Bildes der Vermdgens., Finans- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser Iref von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist, sei es auf Grund ¥on heabsichtigtan oder unbeabsichtinten Fehlern; die Auswahi und
Anwendung geelgneter Bilanzierungs- und Bewertungsmelthaden; die Vernahme van Schitzun-
gen, die unter Beriicksichtiqung der gegebenen Rahmenbedingungen angemassen erscheinen.

Verantwartung des Abschiussprilfers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Ab-
schlusspriifung

Unsere Varaniwortung bestoht in der Abgabe elnes Priiffungsurteils 2u diesern Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer £riifung. Wir haben unsere Frifung unter Beachtung der in Gsterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemafer Abschlusspridfung durch-
gefGhrt, Digse Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so
planen und durchfihren, dass wir cns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kén-
nen, ot der Jahresabschiuss frel von wesentlichen Fehidarslelivngen ist.

Elne Priifung beinhaltel die Durchiiihrung von Prifungshandiungen zur Ertangung von Eriffungs-
nachwelsien hinsichtlich der Batrége und sonsligen Angaben im Janresabschluss, Oie Auswahl der
prifungshandiungen licgt im pfiichtgemdpen Ermessen des Abschlussprilfers unter Berlcksichti-
gung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, soi es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeahsichtigten Fehlern. Bei der Yornahme dieser Risixocin-
schdtzung berticksichtigt der Abschlussprilfer das interne Konlroilsystem, soweit e3 f0r die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines nidglichst getreuen gildes der Vermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gasellschall von Bedeutung Ist, um unter Berlicksichlgung de:
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Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandiungen festzulegen, nicht jedoch um ein Pritffungs-
urteil Uber die Wirksamkeit der Internen Kontrollen der Geselischaft abzugeben. Die Priifung um-
fasst ferner die Beurteilung der Angemessenhelt der angewandten Bifanzierungs- und Bewer-
tungsmetheden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentiichen Schét-
zungen sowle eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prilfungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priiffung eine hinrelchend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil darstelit.

Prifungsurtelf

Unsere Pri¥ung hat zu felnen Elnwendungen gefthrt, Auf Grund der bef der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahreszbschiuss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell
schaft zum 3 1. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesallschaft fiir das Geschéfisjahr vom
1. Jénner 2011 bis zum 31, Dezember 2011 In Ubereinstimmuny mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsmapiger Buchfihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ab die sonstigen Angaben im Lagebericht nichi eine falsche
Vorstellung ven der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestétigungsvermerk hat auch elne
Aussage dariiber zu enthatten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.
Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit derm Jahresabschluss.

Wien, am 19, Mdrz 2012

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgeselischaft m.b.H.

e

Mag. Ernst Schanhuber Hag, Arégrlés Stippl
|

Wirtsshaltspriter Wirtscheltypeiesin

*38ei Verdlfantiichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestalfgten (ungekUrzten deutschsprachigen) Fas-
sung abweichenden Form (28 verkiirzte Fassung cder Uberselzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsver-
merk zitiert noch auf bnsere Priffung verwlesen werder,
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien
31. Dezember 2012

AKTIVA

BILAMNTZ ZUM 31, DEZEMBER 2012

PASSIVA
Stand Stand Stand Stand
31.12.2012 31.12.201% 31.12.2012 231.12.2011
€ € TE € € T€
1. Forderungen an Kreditinstitute 3.076.120.979,10 3.247.278 4. Vorbrlefte Verblndllchiwiton
a} taglich f4llig 221422,23 Anderg verbriefte Verbindlichiteiten 3.075.770.411,34 3.245180
b} sonstige Forderungen 3.077.899.556,87
2. Sanstlge Verbinditchhwiton 136.498,72 89
2, Schuldversehrelbungen und andere fostverzinslicha Wartpapierc 2.565.403,23 2,565
a) ven $ifentiichen Emillenten 0,00 3. Rechungsabgronzungsposten 9.207.21 1t
b} wan anderen Emitenten 2.565.403,23
darunter: eigene Schuldverschraibungen EUR .00 4. Rbckstallurigen 19.407,15 34
&) Steuemickstellungen G.307.15 4
3. Aktlon und andare nicht festverzinsliche Wertpapiere 985.731,00 1114 ) Sonstige Ricksiellungen 13,400.00 30
4. Beteillgungen 5.500,00 6 &, Gazajchnetes Kapital 5.110.000.00 5110
darunter: an Kreditinstiuten € 0,00
6. Gowlnnriicklagen A50.624,12 132
E. Sonstige Vermdgensgegenstinde 825270 34
7. Hafirlcklage gemil § 23 Abs § BWG 220.845,00 221
6. Rachnungsabgronzungspesten 1.598,00 S
8. Bilanzgowinn T0.470,49 215
8) Gewinnvorirag 0,00 154
b} Jahresgewinn 70.470,49 &1
3.081.657.464,03 3.251.002 3.081.687.464,03 3.251.002
1. Anrechenbare Elgenmittel gemaR § 23 Abs 14 BWG 5.681.469,12 5463
2. Edordesfiche Eigenmitlel gamil § 22 Abs 1 BWG 153.642,00 132
daruntor, Egenmitial gemal § #2 Abs 1 Z1 upd Z& BWG 7321.843,00 110




Hypo-Wohnbaubank Akiiengesellschaft, Wien
31. Dezember 2012

Vil

Vi,

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1, JANNER 2012 BIS 31. DEZEMBER 2012

1. Zingen und ahntiche Erirdge
darunter;
aus festverzinslichen Wertpapleren (VJ T€ 67)

2. Zinsen und ghnliche Aufwendungen

. NETTOZINSERTRAG

3. Ertréige aus Werpapiaren und Beleifigungen
4. Provisionsertrige
5. Sonstige betriebliche Erirége

. BETRIEBSERTRAGE

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwallungsaufwendungen {Sachaufwand)

. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
. BETRIEBSERGEBNIS

7. Erfrags-/Aufwandssaldo aus der Verduierung
und der Bewsrfung von Weripapisren, die wie
Finanzanlagen bawerlet sind

. ERGEBNIS DER GEWOHNLIGHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

8. Steuern vom Einkommen und Erirag
9. Sonstige Siettern, sowsit nicht in Posten 8. alszuweizen

. JAHRESOBERSCHUSS

10. Ricklagenbewsgung
JAHRESGEWINN

11. Gewinnvortrag
BILANZGEWINN

2012 2011
€ ¢ TE
107.857.578,58 | 111.858
132.442,93
-407.718.203,36 | -111.731
139.375,22 tar
30.013,66 32
468.915,60 480
£6.585,08 130
704,830,45 769
-628.358,49 -699
528.358,49 -599
78.531,97 70
22.768,75 17
99.300,72 87
-24.522,48 22
-307.76 0
74.470,49 85
-4.000,00 4
70.470,49 61
0,00 154
70.470,48 215




ANLAGENSPIEGEL GEMASS §226 (1) UGB PER 31. DEZEMBER 2012

Ansehaffungs- brw. Herstellungskosten Abschreibungen Bushwert Buchwert  Abschreipungen
Vortrag Abgang Stzand kurnutiert 222 3122011 des Geschafts-
+.1.2012 31_12.2012; jahras
€ € € £ € € &
ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
1. Betelligunaen- . £.5800.00 0,00 5.500,00 0.0t 5.504,00 3.500,00 0.0
Z Wertpapiere des Anlapevermagens
d) Schuidverschreibungen
ad} borsenotient 2.813.450,00 0.00 2.513.456,00 0.00 251345000 2.513.450.00 0.0
- ab} necht barsenclion 1.584.902,60 0.00 1.584.502,50 0.0 1.564.902.850 1.564.902,30 .20
- 4.078.352,50 .00 4.078.352.50 Q.00 4078352580 407835250 0,00
by Akrtenund anders nicht
fés‘rverz%nszid}e Werpapiers 1.365423.67 16040278  1.203.02088 221.788 89 987231.00 1.912.082,25 0.00

9447 276,17 160.402..7'8 5.288.673.39 221.789.88 5.065.083.50 519591475 0,00




Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemdR den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaRer Buchfilhrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines mdglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der 1SMA-Methode

(=actualfactual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche  Weripapiere  angeftihrten  Wertpapiere  sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten  wurden im  Geschéftsjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landeshank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlief3lich Abgrenzungen flr Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verflgung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes iber steuerliche Sondermallnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken U(berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen gemén
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermdgen gewidmet sind, in Hbéhe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endféllig. Im
folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhéhung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in H6he von TEUR 2,565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anieihen sind bdérsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von
TEUR 83 erwartet.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stlick Investmenifondanteile, die im
Anlagevermégen ausgewiesen werden. Im Geschéfisjahr 2012 wurden 20 Tsd

Stilck Anteile verduflert.

Unter Bedachthahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhéhung von TEUR 162 vorgenommen. Gemal § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz ‘sowohl bei der steuerrechflichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteitigung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschafisbewerfungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geieistete
Stammeiniage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4,

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfassfForderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschaften
in Héhe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposten
In  den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von

Aufwendungen fiir das folgende Geschéftsjahr enthaiten.




PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieftlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.075.770, Diese betreffen treuhéndig hegehene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaR § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von TEUR
137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden. '

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in H6he von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerrlickstellung in Héhe von TEUR 6 sowie
sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten und
Veréffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahiter Siiickaktien zerlegt.

Haftriicklage gem&R § 23 Abs 6 BWG

Die Haftrlicklage wurde gemaft den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemdfR § 22 Abs2 BWG seit dem Jdnner 2001,
berechnet und dotiert. Gegenitber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewihnrijcklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Riicklage geméf}

§ 229 (6) UGB in Héhe von TEUR 136 ausgewiesen.




Laufzeitengliederung

Die nicht téglich failigen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht téglich fallige Forderungen (TEUR)

2012 2011
bis 3 Monale 51.614 56.224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42,968 91.742
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.022.142 765,330
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.408
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monsate 51,728 56,245
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 41,611 91.592
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.018.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefihrt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und adhnliche Ertrdge

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Weripapieren in Héhe
von TEUR 107.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrédge aus Investmentfonds in H8he von TEUR 30
ausgewiesen.

Provisionsertriage

Die Provisionsertrédge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichisjahr TEUR 466. Die
restlichen  Provisionsertrige wvon TEUR 3 stammen aus einer
Bestandsprovision fiir den Investmentfonds.

Sornistige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrédge aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sekiorgesellschaften in Héhe von TEUR 67,




Sonstige Verwaltungsaufwendungen {(Sachaufwandj)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgeblihren in Héhe von TEUR
34,8, Verdffentlichungskosten in Héhe von TEUR 8,7, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Hohe von TEUR 60,3, Aufsichtsgebithren und Abgaben in
Hohe wvon TEUR 28,1, Instandhaltungsaufwendungen fir das
Bankenbetriebssystem in  Hdéhe wvon TEUR 84,0, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VerduBRerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschéftsjahr 2012 wurden 20 Tsd Stilck Anteile am Investmentfonds
Hypo Rent mit einem VerduRerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 verdulert.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschaftsteuer fur 2012 in
Héhe von TEUR 24,5,

D. Sonstige Angaben .
Die Geselischaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit keineriei

derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzantagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt,

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Fiir zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in  H6éhe von TEUR 87 von anderen
Sekiorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Menupunkt Publikationen verdffentlicht.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr, Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Vorstandsdirektor Giinther Rilzberger MBA, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag, Martin Gélles

Dkfm, Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer

Vorstandsdirektorin Mag. Andrea Maller-Weif

Dr. Wilhelm Miklas (bis 30.05.2012) ‘
Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum

Vorstandsdirektor Mag, Dr. Michael Grahammer (ab 01.06.2012)
Generalsekretdr Dr. Claus Fischer-See (b 01.06.2012)

Mitalieder des Vorstandes:

Dr. Withelm Miklas (ab 01.07,2012}
Mag. Rainer Wiehalm
Dipl.Ing. Hans Kvasnicka (bis 30.06.2012)

Hypo-Wohnbaubank Aktlerigesellsclraft
\/Lf 1/ gﬁl/‘ o

/
Dr[. Wilhelm Mik%s Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 22. Mérz 2013
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz ber
steuerliche Sondermaflnahmen zur Foirderung des Wohnbaus” (1993 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Aktien —
fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden., Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspriinglich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft,

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird lberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Gberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die Anleihezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden lber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten WMittel
Privaten und Gemeinnliitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinnltzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar Uberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragsiage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichisjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren

Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) gesunken.

: Veerdndertng
iIn TEUR 2012 2011 in %
Betriebsertrage 705 769 -8,32%
Betriebsaufwendungen -628 -699 -10,16%
BETRIEBSERGEBNIS : 17 . 70 10,00%
Ergebnis der gewbdhnlichen

. Geschaftstatigkeit 99 87 . 13,79%
JAHRESUBERSCHUSS 74 85  13,85%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2012 um cirka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie inshesondere die
Aufwendungen flir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% héher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70,

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeif ist gegeniiber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen,
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1.2. Finanzlage und Vermogenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

In TEUR
AKTIVA

Kassenbestand und
Forderungen an Kreditinstitute

Weripaplere
Beteiligungen

Sonstige Aktiva und
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten
Rckstellungen

Sonstige Passiva
Gezeichnetes Kapital
Rilcklagen

Gewinnvorirag
Bilanzgewinn

Summe Passiva

31.12.2012

3.078.121
3.551
6

10
3.081.688

3.075.770
19

146
5.110
572

0

71
3.081.688

31.12.2011

3.247.279
3.679
6

38
3.2561.002

3.245.190
34

101
5.110

353

163

61
3.251.002

Verdnderung
in %

-5,21%
-3,48%
0,00%

-73,68%
-5,21%

-5,22%
-44,12%
44,55%
0,00%
62,04%
-100,00%
16,39%
-5,21%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stlickaktien  Grundkapital Anteil
in EURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPQO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 £38.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NGE Gruppe Bank AG 4.375 318.375,00 65,25
Oberbsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT . 8.750 $838.750,00 12,5
Vorartberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
70.000 5.110,000,00 100
Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar;
In TEUR 31.12.2012 31.12.2011
Kernkapital (Tier 1) . 5.678 5.463
Ergénzende EM (Tier Hl, Tier I} 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemal § 23 BWG 5.682 5.463
Bemessungsgrundlage gemat § 22 (2) BWG 546 423
Eigenmittelliberschuss 5528 5.429
Kernkapitalquote in % ‘ 1.040,66  1.291,49
1.291,49

Eigenmittelquote in % 1.040,66

Aus der Gegenliberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:”

In TEUR 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 699
operating earnings 705 769
cost income ratio 89,08% 90,90%
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CASHFLOW STATEMENT 2012
gemaB Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewbhnlichen Geschéaftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungsn auf Vermdgens-
gegenstande des Investitionsbereiches
+/- VerlustiGewinn aus dem Abgang von
Vermbgensdegensténden des Investitionshereiches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/~ ZunahmefAbnahme der Rilckstellungen
ausgenommen fiir Ertragsteuern
+/- ZunahmefAbnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewdéhnlichen Geschéftstatigkeit
+- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
- Zahlungen ilr Ertragsteuern o
Netto-Geldfiuss aus laufender Geschaftstétigkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen flir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
N'ettp-Geldeuss aus Investitionstatigkeit
+ Emnzahlungen von Eigenkapital
- Rickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung ven Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auyszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstétiakeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2012 2011
99 87

0 3

23 A4
0 0
169.494 -33.721
17 17
-169.375 33.614
178 -20
0 0

22 18
156 -38
0 0
151 1,064
0 0

0 -1.084
151 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
307 38
0 0
264 302
571 264
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates flir Befriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlietlich téglich féllige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien

Werten. :

1.4. Vorgéinge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ais freuh&ndiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfihrung der Bestimmungen von Basel || konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bdrse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office -  Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltédtigkeiten durchgefiihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Gsterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschifte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {Prognosebericht)
Im Jahr 2013 ist aufgrund der hﬁit den Wohnbauwandelschulverschreibungen

verbundenen langen Laufzeiten sowle des nlediigen Zinsniveaus mit einer
Erschwerung des Absatzes zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank

Aktiengesellschaft
Der Vorstand
-/ ﬂ
J// f@{ }
Dr. Wilhelm Miklas Mag. Rainer Wighalm

Wien, am 22. Mérz 2013
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JAHRESABSCHLUSS 2012
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestiligen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage des Unternshmens vermittelt, dass der Lagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschéfisergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstell, dass ein mbglichst getreues Bild der Vermfgens-, Finanz- und Eriragsiage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesenilichen Risiken und Ungewissheiten
heschreibt, denen das Unternehmen ausgeselzt ist.

|
uq {/O!Z/l /%//-, 4,,//” -

il ¥ .-h_-" N -

Dr, Wilhelm Miklas Mag. Rainer Wiehalm
Vorstand Vorstand

Gemeinsamer Verantworlungsbereich:

Rislkomanagament (Risikopelitic und -strategle, Risikostauening)

Interne Revision {ausgefagerio Tatigkeit)

Complianca (ausgetagaria Tatigkeil)

Parsonal & Perscnalantwickiung (avsgelagerte Titlgkelt)
it Verantworiung fr die Bereiche; il Veranbwarlung fir die Berelcha:
Offentiichkeitsarbait Marketing & Vertrieh
Bahtrdenkontakle ! . Rechi und Sleuem
Abwleklung & Markticlge Organisation
Rechrurigswesen & Meldewesen Infrastruktur & IT (ausgelogorta Thtigkeit)
Rislkomessung & Risikoliberwachung
Conlrolting

Wien, 22. Marz 2013
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5, BESTATIGUNGSVERMERK "

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den belgefligten Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien,
fUr das Geschaftsjahr vom 1. J&nner 2012 bis zum 31, Dezember 2012 unter Einbezighung der
Buchflihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss urnfasst dle Bllanz zum 31. Dezember 2012, die

Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr sowle den

Anhang.
Verantwortung der gesetziichen Vertreter fir den Jahresabschluss und fiir die Buchfilhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir dig Buchfiihrung sowle fir dle Aufstellung
efnes Jahresabschiusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Yermbgens-, Finanz-
und Ertragslage der Geselischaft in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines Internen Kontrollsystems, soweit dieses {ir die Aufstellung des Jahres-
abschiusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung Ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstal-
lungen Ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigien Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bllanzlerungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzun-
gen, dle unter Beriickslchtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erschelnen.

Verantwortung des Abschiussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der geselziichen
Abschiusspritfung

Unsere Verantwortung besteht In der Abgabe eines Pritfungsurteils zu diesem Jahresabschiuss
auf.der Grundlage unserer Prilfung, Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der In Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemdper Abschiussprifung durch-
geflihrt, Diese Grundsétze erfordern, dass wir dle Standesregeln einhalten und dle Priifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kon-
nen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstelfungen Ist,

Eine Prifung belnhaltel die Durchfihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betr&ge und sanstigen Angaben im Jahresabschluss, Die Auswah! der
Prifungshandiungen Hegt Im pflichtgemé&Ben Ermessen des Abschiusspriifers unter Berlicksichil-
gung seiner Einschdtzung des Risikos elnes Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtiqten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schétzung berlicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fr die Auf-
stellung des Jahresabschiusses und dle Vermittiung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung Ist, um unter Bertcksichtigung
der . . ' :
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Rahmenbadingungen geeignete Prifungshandtungen festzulegen, nicht Jedoch um ein Prifungs:
urteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrofien der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung um-
fasst ferner dle Beurteilung der Angemessenheit der angewandien Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertratern vorgenommenen wesentiichen Schit-
zungen sowie eine Witrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinrelchend sichere Grundiage filr unser Priffungsurteil darstelit.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrl. Auf Grund der bei dér Prdfung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unsarer Beurtellung den gesetzlichen Var-
schriften und vermittelt ein mdglichst getreves Bild der Vermégens- und Finanziage der Gesefl+
schalt zum 31, Dezember 2012 sowie der Ertragsiage der Geselfschaft flr das Geschéftsjabr vom
1. J&nner 2012 bis zum 31. Dezember 2012 in Ubereinstimmung mit den dsterreichlschen
Grundsdtzen ordnungsméplger Buchfhrung,

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht Ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priffen, ab er mit dem Jah-
resabschiuss in Einklang sieht und ot die sonstlgen Angaben im Lagebericht nicht elne falsche
Vorsteflung von der Lage der Geselischaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine
Aussage dariber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lageberichi steht nach unserer Beurteitung in Einklang mit dem Jahresabschiuss.
Wien, am 22. Mdrz 2013

£rnst & Young
WI!’tSC aftsprifungsgeselischaft m. b H.

i

Hag. Cerh‘a d Wenth kag, A aa Stipp
3 Wir s th\&kpﬂ}fﬂ Yrtseng l;s rafer n

Y

“)8e Veraifentlichung oder Weilergabe des Johresabshlusses In eingr yep der bestdtigten (ungekirztan deutschsprachiyen) Fas-
sung abwelchenden Form (2B verhli 21e Fassung oder Oberselzung) darf ohne unsere Genehmiguag weder der Bestatigungsver-
metk zitierl nech auf unsere Prifung venviesen werdan,

2]




ANRADG, §

| Hllllim,.,.m '
’“”“”'“”“I”““”]HHHHHH ]| ERNST&YOUNG %fgf;:%g%{ggggsmwmbH.

Tel: +43121170
Fat; 44312162077

ernstyoung@at.ey.com
ywv.ey.com/austria
An den Vorstand der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengasellschaft
BrucknerstraBe 8
1043 Wien
24, April 2013

Unser Zeichen: AK (DW 1425)
Ansprechpariner;  Anna'Krastschmer, M.A.

Priifung der Kapitalffussrechnungen und Eigenkapitalverinderungsrechnungen (Eigenmittel-
darstellung) 2010, 2011 und 2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Sehr geehrie Herren!

Wir haben die Kapitalftussrechnungen und dle Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Eigenmittel
darsteliung) flir dle Geschéftsjahre vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2010, vom 1, Jénner bis

31, Dezember 2011 und vom 1, Janner bis 31, Dezember 2012 gepriift. Die Kapitalflussrechnungen
und die Etgenkap]talveranderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) ergdnzen die nach unter-
nehmens- und bankrechtlichen Grundsdtzen aufgestellten Jahresabschilisse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengeselischaft, fir die Geschaftsjahre vom 1, Janner bis 31. Dezémber 2010, vom 1. Jénner bis
31, Dezember 2011 und vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2012,

Die Aufstellung und der Inhalt der Kapitatflussrechnungen und der Eigenkapltalveranderungs-
rechnungen (Eigenmitteldarsteflung) flir die Geschaftsjahre vom 1. J&nner bis 31, Dezernber 2010,
vom 1. J&nner bis 31. Dezember 2011 und vom 1, Jénner bis 31. Dezember 2012 liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter dei Gesellschaft.

Unsere Aufgabe hesteht in der Abgabe eines Prifungsurtells auf der Grundlage unserer Priifung, ob
die Kapitalffussrechnungen und die Eigenkapitalvernderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) fir
dle Geschéaftsjahre vom 1. Jénner bls 31, Dezember 2010, vom 1. J&nner bis 31. Dézember 2011 und
vom 1. Janner bis 31, Dézember 2012 orditungsgemap auf Grundlage der Jahresabschliisse fiir die
Geschéftsjahre vom 1. Jannér bis 31, Dezember 2010, vom 1. Jénner bls 31. Dezember 2011 und
vom 1. Janner bis 31, Dezember 2012 erstellt wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrags ist die
Priifung der zugrunde liegenden Jahresabschliisse.

Unserer Prisfung lagen die Allgemeinen Auftragshedingungen fir Wirtschaftstreuhandbérufe zu-
grunde. Bezliglich unserer Verantwortung und Haftung als Pritfer gegentiber der Gesellschait und
gegenliber Dritien kommt § 275 UGB iVm § 62a BWG analog zur Verantwortung als Abschlussprifer

zur Anwendung.

Wir haben unsere Priifung Unter Beachiung der in Osterrelch geltenden gesétzlichen Vorschriften und
Grundsétze ordnungsgemépBer Abschlussprifungen durchgefihrt. Dlese Grundsétze erfordefn, dass
wlr die Standesregein einhaltén und die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass-wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urtell dariiber bilden kénnen, ob dle Kapﬂa[flussrechnungen und die Eigen-
kapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstefiung) frel von wesentiichen Fehldarsteliungen

sind.

Unathangigés Maglied von Fmst & Young Globat
Handalsgericht Wien, Fimenbuch FN 2870301, D\'R-N’ 2112450, UID-Nrz ATUS193213, WT-Coda: 804035




“”“““”“]”“”““l”l””ll“ﬁl“'“w%ERNQ&VOUNG

Unsere Pritfung hat zu kelnen Einwendungen geflibrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die Kapital-
flussrechnungen und die Elgenkapitalverdnderungsrechnungédr (Eigenmitteldarstelfung) fir die
Geschéftsjahre vom 1. J&nner bis 31, Dezember 2010, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2011 und
vom 1, Janner bis 31, Dezember 2012 ordnungsgem&p auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir die
Geschéftsjafire vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2010, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2011 und
vom 1. Janner bis 31, Dezember 2012 erstellt,

Mit freundlichen Griifien

Efnsf &Young .
irtschaftspriffun ?i; elfschaft m
§ { ’"!

Anlage

Kapitatffussrechnungen
Figenkapitalverdnderungsrechnungeh (Eigenmitfeldarsiellung)




KAPITALFLUSS-
RECHNUNG

A,

8,

F.

Kassenbestand
Guthaben bel
Zenfrainotenbanken
Fordémngen
Kraditinstitute (t4glich
fallig)

Fofdenngen
Kreditinstitute
{sonstige)

Wertpapierbesland
Liquiditat {8) + {B) +
©

Kurzfrlstige
Forderungen

Verbindlichkeltan
Kréditinstifute (l&glich
f4llig)
Verbindlichkefién
Kreditinstitute {nfcht
tagtich fllig)

Andére kyrzfristige

H. Verbindiichkeilen

0. (N
{Quelle :Geprifte Kapitaiflussrechrung fur die Geschéfsjahre 2010-2012)

Kurzfristigen
Verbindllchkelten

Summe kurzfristige
Verschuldung () - (E)
-{D)

Nicht kurzfristige
Bankanléihet/Darlehen
Begebens
Schuldverschreibungen
Andere nicht
kurzfristige
Anleitien/Darlehen

Nicht kurzfristige
Verbindllchkeiten (Kj
+ (L) + {p)

Surims
Verschuldung (J) +
(N)

2012
0,00

0,00
221.422,23

3.077:809.556,87
3.551.134,23

3.081.672.113,33

0,00

0,00

43.118.654,53
136.498,72
43.265.153,26

-3.038.416.960,08

3,032.651,756,81

3.032.651.766,81

.5.765.203,27

2011
0,00

0,00
114.220,42

3.247.164.065,31
3.679.696,06

3.260.957.990,79

6,00

0,00

47.796.181,99
89.830,65
47.886.012,64

-3.203.071.978,15

3.197.883.601,28

3.197.383.601,29

-5.678,376,86

2010
0,00

0,00
41.659,03

3:212.007.842,99
5.241.411,42

3.217.290.813,44

0,00

6,00

50.334.459,88
87.106.42
50.421.568,30

-3.166.869.347,14

3.161.250.915,48

3.161.250.915,48

-5.618.431,66




EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1, Arirechenbare Eigenmitiel gemaR § 23 Abs 14

a) Eingezahltes Kaphal

b) Gewinnricklagsn

¢) Hafirlicklage

d) Abzugsposten immaterielle Vermbgensgegenstande
Anrechenbare Eigenmittel

Bemessungsgrundlage gemals §22 BWG
Eigenmitiel in %

2.Erforderliche Eigenmititel gemih § 22 Abs 1 BWG
Elgenmittelerfordernis Kreditrisiko {Standardansatz}

Bemessungsgrundiage {(gewichiete Aktiva)
davon 8 % Elgenmittelerfordernis gemih § 22 Abs 1
BWG

Elgenmitiglerfordernis opérafionelles Risiko
Bemessungsgrundlage
davon Eigenmittelerfordernls gema# Standardansatz

31.12.2012
6.110.000,00
850.624,12
220.845,00
0,00
5.681,469,12

545.528,31
1.041,46%
31.12.2012

545,528,31
43.642,00

£77.000,00
110.000,00

31.12.2011
5.110.000,00
132.100,00
220.845,00
0,00
5.462.845,00

423.039,86
1.291,35%
31,12.2011

423,039,86
33.843,00

600.000,00
98.000,00

{Qualle: Ayf Grundlage der JahresabschlUsse 2010 bis 2012 geprifte Efgenkapifalverinderungsf
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesélischaft fir die Geschaftsjahre 2010-2012)

31.12.2010
5.110.000,00
128.100,00
220.845,00
0,00
5.458.945,00

311.078,66
1.754,84%
31.12.2010

311.078,67
24.886,00

525.000,00
£5.000,00

achnurigen der







