10.06.2021

Endgultige Bedingungen
der

2,125% Nachrangige WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2021-2036/1
"Oberdsterreich" ,ATO000A2RKH4"

begeben unter der
Wertpapierbeschreibung
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft vom 17.07.2020

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

Serie: 1
Tranche: 1
ISIN: ATOO00A2RKHA4
Begebungstag: 11.06.2021
Endfalligkeitstag: 11.06.2036

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (die ,,Endgiltigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen ( ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fir die Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, die unter der Wertpapierbeschreibung fir die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft vom 17.07.2020
(-Wertpapierbeschreibung“) begeben wird. Zusammen mit dem Registrierungsformular der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 17.07.2020 (,Registrierungsformular der
Emittentin®) bildet die Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt (,Basisprospekt®) im
Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs. 6 der Prospekt-Verordnung.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese
Endgiiltigen Bedingungen, der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt
zusammen zu lesen. Der Basisprospekt und allfallige Nachtrége sowie Dokumente, auf die
allenfalls in diesen Endgultigen Bedingungen oder im Basisprospekt verwiesen wird, kdnnen
bei der Emittentin und dem Treugeber wahrend der Ublichen Geschéftszeiten kostenlos
eingesehen werden. Diese Dokumente und die Endgultigen Bedingungen kdnnen bei der
Emittentin und beim Treugeber auf Verlangen in einer Papierform oder auf einem dauerhaften
Datentrager kostenlos zur Verfigung gestellt werden.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen
Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 und die Anleihebedingungen als Anlage 2 beigefligt.



MiFID Il Produktiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: Ausschliel3lich fur die Zwecke des
Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf
die Wandelschuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefuhrt, dass (i) der Zielmarkt fir die
Wandelschuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und
Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — ,MiFID 11%)
definiert) sind; (ii) alle Kandale fur den Vertrieb der Wandelschuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden
Vertriebskandale in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen fiir Kleinanleger geeignet
sind: Anlageberatung und Portfolioverwaltung und Kaufe ohne Beratung, abhangig von den
jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie
nachstehend definiert) gemafld MiFID II. Jede Person, die die Wandelschuldverschreibungen
spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®), sollte die Zielmarktbewertung des
Konzepteurs bertcksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fur die
Durchflihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Wandelschuldverschreibungen  (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fir die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanale verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs-
und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemaf MiFID Il

Wichtiger Hinweis: Der Basisprospekt wird voraussichtlich bis zum 17.07.2021 giiltig sein.
Nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten
und gebilligten Basisprospekt auf inrer Homepage unter http://www. hypo-wohnbaubank.at zu
veroffentlichen. Die endgiltigen Bedingungen des Basisprospekts sind unter
Lhttp://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt® abrufbar und nach dem Ablauf der
Gliltigkeit des Basisprospekts in Verbindung mit dem aktualisierten Basisprospekt zu lesen.
Die laufenden Emissionen kénnen unter LNttp:/imww.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2020“ abgerufen werden.



TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endgltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-
Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen in der Variante 1 — Fixer Zinssatz (die
.Muster-Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im
Teil | dieser Endgultigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche
Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen
anwendbaren Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefllt, als ob die Leerstellen in den
betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt
waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative
oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgiltigen Bedingungen beziehen, die weder
angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich dieser
Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die
Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag, Status
Angebotsbeginn: 10.06.2021

Angebotszeitraum: ® Ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR 10.000.000,00
Gesamtstlickzahl: bis zu [e] Stlick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14
Zum Status siehe unten § 19

§ 2 Kiindigung
Ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen
o Ordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [e] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin
o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]
o AuBBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin
o zu den folgenden Kiundigungsterminen: [e]

o Kindigungsrecht der Emittentin bei Vorliegen eines MREL-Aberkennungsereignisses



8§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austbung
des Wandlungsrechts: 10.06.2023

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel ist nicht vorgesehen

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum
Handel kann beantragt werden

zum: o Amtlichen Handel der Wiener Borse
® Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

8§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs: 100% des Nominale

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist: 120% des Nominale

8 14 Laufzeit

Laufzeit: 15 Jahre
Laufzeitbeginn/Emissionstermin: 11.06.2021
Laufzeitende: 11.06.2036

§ 15 Verzinsung
Verzinsungsbeginn: 11.06.2021
Frequenz der Verzinsung: o monatlich
o vierteljahrlich
o halbjahrlich

® jahrlich
Zinstermine: 11.06 eines jeden Jahres
Erster Zinstermin: 11.06.2022

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
Letzter Zinstermin: 11.06.2036
o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]
Fixe Verzinsung (Variante 1)
Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz: 2,125% p.a. vom Nominale



o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfiigen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fUr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]



Tag der
Zinsberechnung:

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Berechnung der
Zinsen:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit



o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
_ fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
o [Datum]]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
_ far die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
o [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
. fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
o [Datum]]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:
. far die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
o [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):



o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fUrr einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:
Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung:

Ende Fixverzinsung:

[e]
[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung:

[e]



o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einflgen]
o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hoéchstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]



Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

Berechnung der
Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfuigen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]



o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fUrr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fUr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hdchstzinssatz (Cap):
o fUr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]



§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

8 19 Status
Status:

Tag der

Zinsberechnung:

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o firr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflgen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

11.06.2036

o Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber
als bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior*)
Verbindlichkeiten,



o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber
als nicht-bevorrechtigte vorrangige (,non-preferred
senior")

Verbindlichkeiten

® Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber
als nachrangige (,subordinated®) Verbindlichkeiten



ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DE

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare:

Rendite:

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden:

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden:

Beschreibung jeglicher Interessen
- einschlief3lich Interessenkonflikte -,

TEIL 1l
N WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM
ANGEBOT

® Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

® 2,125% p.a.
o entfallt

o [e]
® entfallt

o [e]
®entfallt

die fir die Emission bzw. das Angebot

von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art
der Interessen:

[e]

Ubernahmezusage / Vereinbarungen

zu den bestmoglichen Bedingungen

einfligen]

Bankensyndikat

Datum des Ubernahmvertrages

Management- und
Ubernahmeprovision
Verkaufsprovision

® Direktvertrieb durch die Emittentin und den Treugeber
® Zusatzlicher Vertrieb durch Finanzintermediare

o Ubernahme durch ein Bankensyndikat

o ,Best Effort* Vereinbarung mit Bankensyndikat

o Sonstige: [ggf. Ubernahme oder Vereinbarung

o [Name und Anschrift der Banken]
o nicht offengelegt
o [Provisionen, Quoten]

o [Datum]

o [Provisionen, Quoten] [e]
o [Provisionen, Quoten] [e]



Die Ratings, die im Auftrag

der Emittentin/des Treugebers oder
in Zusammenarbeit mit ihr beim

Ratingverfahren fir die
Emittentin/Treugeber oder ihre
Schuldtitel erstellt wurden:

Zielmarkt gemaR der Richtlinie
2014/65/EU uber Markte fur
Finanzinstrumente (MiFID I1):

Angaben gemal Artikel 29 Abs 2
der EU Verordnung 2016/1011 bei
Wandelschuldverschreibungen mit

[Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des
Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.]

[Es wurden folgende Ratings im Auftrag der Emittentin/des
Treugebers oder in Zusammenarbeit mit ihr/fihm fur die
Schuldtitel erstellt: [e].]

Geeignete Gegenparteien; Professionelle Kunden;
Kleinanleger

einem variablen Zinssatz mit Bindung

an einen Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes ist: [o]

[Der Administrator ist in das Register der Administratoren
und Referenzwerte eingetragen, das von der European
Securities and Markets Authority (ESMA) gemaf Artikel
36 der EU Verordnung 2016/1011 gefihrt wird:

o Ja
o Nein]
oder

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit fur
[Namen des Administrators einfligen] nicht erforderlich,
eine Zulassung oder Registrierung zu erlangen (oder,
falls auBerhalb der EU angesiedelt, eine Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu erlangen), weil:

o der Referenzzinssatz gemalf’ Artikel 2 der EU
Verordnung 2016/1011 nicht in  den
Anwendungsbereich dieser Verordnung fallt.

o die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51
der EU Verordnung 2016/1011 Anwendung
finden.]

Anlage 1

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Anlage 2

Anleihebedingungen



Zusammenfassung der Emission
vom 10.06.2021

Abschnitt A Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft  (,Emittentin®) treuhdndig fur die Obergdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft (,Treugeber®) zu verstehen. Der Basisprospekt der Emittentin besteht aus
mehreren Einzeldokumenten — aus dem Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft vom 17.07.2020 in der Fassung des 1. Nachtrags vom 28.04.2021
(,Registrierungsformular der Emittentin®) und aus der Wertpapierbeschreibung der Hypo-
Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhandig fur die Obergsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft vom 17.07.2020 in der Fassung des 1. Nachtrags vom 28.04.2021
(,Wertpapierbeschreibung®).

Die Zusammenfassung nennt Basisinformationen Giber die wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf
die Emittentin, den Treugeber und die zu begebenden Wandelschuldverschreibungen, zutreffen.

Die Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wandelschuldverschreibungen
auf die Prifung des Basisprospektes (siehe oben), einschlielich der Verweisdokumentation, allfalliger
Nachtrage, der Endgiiltigen Bedingungen und Anhange stitzen. Die Anleger kénnten durch ihre
Investitionsentscheidung ihr gesamtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes die
Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospektes, einschliellich der Verweisdokumentation, allfalliger
Nachtrage, der Endgiltigen Bedingungen und Anhénge, vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Die Emittentin und die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Personen kénnen nicht fur
den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, es sei denn, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, oder, wenn sie mit anderen
einschlagigen Teilen des Basisprospektes gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in
Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wandelschuldverschreibungen fir Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Einleitung

Bezeichnung und ISIN | 2,125% Nachrangige WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2021-
der Wertpapiere 2036/1 "Oberdsterreich“ ,ATO000A2RKH4*
ISIN: ATOO00A2RKH4

Emittentin Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich
Telefon-Nr: + 43 (1) 50587 320

LEI: 5299003LP3FEIX2HYDO09

Zustandige Behorde Finanzmarktaufsichtsbehorde — FMA,
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Osterreich
Tel. Nr. +43 (1) 24959 0




Datum der Billigung des | Das Registrierungsformular der Emittentin: 17.07.2020

Basisprospektes
Die Wertpapierbeschreibung: 17.07.2020

Abschnitt B Basisinformationen Uiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischnem Recht. Sie wurde in Osterreich
gegrundet und unterliegt der Rechtsordnung der Republik Osterreich.

Haupttéatigkeiten der Emittentin

Die Haupttatigkeit der Emittentin ist beschrankt auf treuhandige Begebung von Wertpapieren,
insbesondere der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen fir ihre Treugeber, die steuerlich
begiinstigt sind.

Hauptaktionare der Emittentin

Die Hauptaktiondre der Emittentin sind alle acht dsterreichischen Landes-Hypobanken, die jeweils mit
einem 12,5%-tigen Anteil am Grundkapital der Emittentin beteiligt sind.

Identitat der Hauptgeschaftsfuhrer

Die Vorstandsmitglieder der Emittentin sind Mag. Michael Koinig und Kurt Sumper, MBA.

Identitat der Abschlussprufer

Der Abschlussprifer der Emittentin ist ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H.,
Wagramer Strasse 19, 1220 Wien, Osterreich.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

GEWINN UND VERLUSTRECHNUNG (Betrage in EUR)

2020 2019 2018 2017

Nettozinsertrag 28.447,62 32.628,91 41.427,20 51.897,98
Betriebsertrage 1.145.385,49 | 884.376,35 756.439,66 833.221,33
Betriebsaufwendungen -

1.201.963.45 -910.179,17 | -759.647,83 | -780.454,53
Betriebsergebnis -56.577,96 -25.802,82 -3.208,17 52.766,80
Ergebnis der gewShnlichen 0021312 1 4544530 | 3591276 | 47.766.80
Geschaftstatigkeit
Jahresuberschuss / -65.667,33 50.256,48 35.993.49 30.853 .43
Jahresfehlbetrag
Jahresgewinn / Jahresverlust -65.667,33 -50.256,48 564.006,51 29.353,43
Bilanzverlust / Bilanzgewinn -115.713,58 -50.046,25 577.210,23 13.203,72

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemafR den Jahresabschlissen 2017 — 2020 der Hypo-
Wohnbaubank AG)

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)




UGB 2020 2019 2018 2017
Bilanzsumme 1.911.039 2.112.361 2.342.281 2.502.264
Bilanzielles EK * 5.657 5.723 6.350 6.386
Nettozinsertrag 28 33 41 52
Betriebsertrag 1.145 884 756 833
Betriebsaufwand**** -1.202 -910 -760 -780
Betriebsergebnis**** -57 -26 -3 53
EGT -60 -45 -36 48
Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag -66 -50 -36 31
Jahresgewinn / Jahresverlust -66 -50 564 29
Bilanzverlust / Bilanzgewinn -116 -50 577 13
Cost income ratio ** 104,98% 102,94% 100,40% 93,64%
BWG Eigenmittel 5.393 5.700 5.767 6.349
EM-Erfordernis 0 0 0 0
ROE (Return on Equity) *** -1,17% -0,87% -0,57% 0,49%

(Quelle: geprufte Jahresabschliisse 2017-2020 der Emittentin)

* Die Summe des bilanziellen Eigenkapitals setzt sich aus dem gezeichneten Kapital, der
Kapitalriicklage, den gesetzlichen Riicklagen sowie anderen Riicklagen und dem Bilanzgewinn bzw.

—verlust zusammen.
2020: 5.657
2019: 5.723
2018: 6.350
2017: 6.386

(5.110 + 0 + 139 +524 - 116)
(5.110 + 0 + 139 + 524 - 50)
(5.110 + 0 + 139 + 524 + 577)
(5.110 + 600 + 139 + 524 + 13)

** Zur Berechnung der CIR werden fir das jeweilige Geschéftsjahr die Betriebsaufwendungen durch

die Betriebsertrage dividiert.

2020: 104,98% (1.202 /1145 x 100)
2019: 102,94% (910/ 884 x 100)
2018: 100,40% (759 / 756 x 100)
2017: 93,64% (780 /833 x 100)

**% Zur Ermittlung der Kennzahl ROE wird der Jahresiiberschuss durch das Eigenkapital dividiert.

2020: -1,17% (-66 / 5.657 x 100)
2019: -0,87% (-50/5.723 x 100)
2018: -0,57% (-36 / 6.350 x 100)
2017: 0,49% (31/6.386 x 100)

**** Die Zahlen weichen aufgrund von Rundungen ab.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

o Risiko aus dem Geschaftsmodell der Emittentin (Gestionsrisiko)

Abschnitt B

Basisinformationen Gber den Treugeber

Wer ist der Treugeber?

Der Treugeber ist eine Aktiengesellschaft nach @sterreichischem Recht. Er wurde in Osterreich

gegriindet und unterliegt der Rechtsordnung der Republik Osterreich.




Haupttéatigkeiten des Treugebers

Der Treugeber spezialisiert sich auf Emissionsgeschéaft, der Schwerpunkt liegt bei Wohnbauanleihen,
Inhaber- und Namenspfandbriefen.

Hauptaktionare des Treugebers

Land Oberdsterreich mit 50,57 %

Raiffeisenlandesbank Obergsterreich Aktiengesellschaft mit 38,57 %
Obergsterreichische Versicherung Aktiengesellschaft mit 6,98 %
Generali Holding Vienna AG mit 3,04 %

Mitarbeiter mit 0,84 %

Identitat der Hauptgeschéaftsfuhrer

Die Vorstandsmitglieder des Treugebers sind Mag. Thomas Wolfsgruber und Mag. Christoph Khinast.

Identitat der Abschlussprufer

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichstral3e 41,
4020 Linz, Osterreich.

Welche sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber den Treugeber?

Die Darstellung der Vermogens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

(Betrage in TEUR) 2020

IFRS (Konzern) 2019 2018
Bilanzsumme 7.825.106 7.768.417 7.770.470
Bilanzielles EK 469.675 454.432 445.025
Zinsuberschuss 56.697 56.745 45.625
Periodenjahresiiberschuss 9.335 12.550 15.822
Eigenmittel 515.445 504.122 490.910
EM-Erfordernis 248.352 254.374 238.808

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2020, 2019 und 2018 des Treugebers)

Welche sind die zentralen Risiken, die fur den Treugeber spezifisch sind?

e Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitatsverschlechterungen von Kunden oder
anderen Gegenparteien des Treugebers kdnnen zu Verlusten fihren (Kreditausfallsrisiko)
e Der Treugeber ist im Zusammenhang mit immobilienbesicherten Krediten der Marktvolatilitéat

ausgesetzt

o Der Treugeber ist dem Risiko ausgesetzt, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste

entstehen (Marktrisiko).

o Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirtschaft in
Oberdsterreich kénnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HYPO Oberdsterreich-Gruppe

auswirken.

Abschnitt C

Basisinformationen Gber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN

Die Wandelschuldverschreibungen lauten auf Inhaber.




Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Zinssatz verzinst, welcher jahrlich
ausbezahlt wird.

Die Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen der Emittentin, die neben dem Recht auf Zinsen und
Tilgungsbetrag auch ein Recht auf Wandlung verbriefen. Sie kbénnen gemaR den
Wandlungsbedingungen in Partizipationsrechte der Emittentin umgetauscht werden.

Die Emittentin emittiert die Wandelschuldverschreibungen nur treuhandig und schuldet Zinsen und
Kapital nur insoweit sie vom Treugeber die entsprechenden Betrage zur Verfiigung gestellt bekommt.

Der Emissionserlés der Wandelschuldverschreibungen wird an den Treugeber als nachrangige
(,subordinated®) Verbindlichkeit weitergegeben. Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht
nachrangigen Glaubiger und Inhaber bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR
befriedigt.

ISIN: ATOOO0A2RKH4

Wéhrung, Stuckelung, Nennwert, Anzahl, Laufzeit
Die Wandelschuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Die Wandelschuldverschreibungen werden im Nominale von je EUR 100,- begeben. Das
Gesamtemissionsvolumen betragt bis zu Nominale EUR 10.000.000,-.

Die Laufzeit betragt 15 Jahre. Sie beginnt am 11.06.2021 und endet, wenn der Anleger sein Recht auf
die Wandlung der Wandelschuldverschreibungen nicht ausubt, am 11.06.2036.

Mit Wertpapieren verbundene Rechte

Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 11.06.2021. Die Verzinsung erfolgt
jahrlich am 11.06 (,Zinstermin®) jeweils im Nachhinein, erstmals am 11.06.2022. Der letzte Zinstermin
ist der 11.06.2036.

Tilgung und Tilgungsbetrag
Die Tilgung der nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 11.06.2036 mit 100% des
Nominales.

Kindigung

Fur diese Emission der Wandelschuldverschreibungen ist keine Kiindigungsmaglichkeit vorgesehen.

Rang der Wertpapiere

Der Emissionserlés der Wandelschuldverschreibungen wird an den Treugeber als nachrangige
(,subordinated®) Verbindlichkeit weitergegeben, die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers nachrangige gegentiber den Forderungen der nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR sind.

Die nachrangige Verbindlichkeit stellen beim Treugeber Ergadnzungskapital geman Artikel 63 der CRR
dar.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Riickzahlungspflichten des Treugebers aus diesen
Wandelschuldverschreibungen aufgerechnet werden und fur die Wandelschuldverschreibungen dirfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.




Beschrankungen der freien Handelbarkeit

Es liegt keine Beschrankung der freien Handel- oder Ubertragbarkeit  der
Wandelschuldverschreibungen vor. Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze in einer
Sammelurkunde vertreten, die bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt wird.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es ist vorgesehen, dass die Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Multilateralen
Handelssystem der Wiener Bérse (Vienna MTF) beantragt wird.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

Die zentralen Risiken, die fiir die Wandelschuldverschreibungen spezifisch sind:

e Im Insolvenzfall des Treugebers besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung
gegenuber sonstigen Glaubigern

¢ Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit des an den Treugeber weitergeleiteten
Emissionserloses

¢ Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Borse zugelassen
werden, oder dass die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldverschreibungen unsicher
ist

e Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldverschreibungen
kommen

e Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiuhren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen fallt

o Risiko, dass Steuervorteile wegfallen oder sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

¢ Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

¢ Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Die zentralen Risiken, die fir die Partizipationsrechte spezifisch sind:

e Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

e Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann

o Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergutungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionére der Emittentin erst
nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger an der Verteilung eines allfalligen
Ligquidationsgewinnes teil

Abschnitt D Basisinformationen Uber das dffentliche Angebot von Wertpapieren
und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Zeichnungsfrist, Angebotsform, Beschreibung des Angebotsverfahrens

Die Wandelschuldverschreibungen werden als Daueremission ab dem 11.06.2021 bis spatestens
einen Tag vor dem Tilgungstermin o6ffentlich zur Zeichnung aufgelegt. Die Emittentin kann die
Zeichnungsfrist jederzeit &ndern oder vorzeitig beenden.

Das Angebot der Wandelschuldverschreibungen unterliegt keinen Bedingungen. Die
Wandelschuldverschreibungen werden Investoren in Osterreich o6ffentlich angeboten. Der




Erstausgabekurs betragt 100% vom Nominale. Weitere Ausgabekurse unterliegen marktbedingten
Schwankungen.

Die geschatzten Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden

Dem Anleger werden wéahrend der Zeichnungsfrist keine Kosten in Rechnung gestellt.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erl6se und die geschéatzten Nettoerlose

Die Emissionserlése aus den Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Treugebers, welcher zur Errichtung,
Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Ma3nahmen von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von tUberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&auden zur
Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden muss.

Unterliegt dieses Angebot einem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung?

Dieses Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Beschreibung der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf dieses Angebot

Es bestehen keine Interessenkonflikte fir dieses Angebot.




10.06.2021

Anleihebedingungen der 2,125% Nachrangige WOHNBAU
Wandelschuldverschreibung 2021-2036/1 "Oberésterreich ,,ATOO0O0A2RKH4

8 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt
ab dem 10.06.2021 bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 11.06.2036
(einschlieB3lich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR
10.000.000,-- (EUR zehn Millionen) und zwar bis Zu 100.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale.

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit
b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu
andern.

(4) Der Erlos aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den
Treugeber als nachrangige (,subordinated®) Forderung weitergegeben, deren Status im
§ 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

8§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den
Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die
,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR
10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 10.06.2023, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 11.06. eines jeden Jahres ausgetibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemaf 8§ 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gem&R den Bestimmungen des AktG
erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spétestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der
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Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot
bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin
hinsichtlich des Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die
Emittentin begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehérde herabgeschrieben (,bail-in“)
oder in Anteilsrechte umgewandelt, ist fir das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale
der Wandelschuldverschreibung malfigeblich, sondern der der
Wandelschuldverschreibung entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung
der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der fur diese Forderung
erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die néchstniedrige ganze Zahl
gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung der von der
Abwicklungsbehdrde gemal 8§ 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veroéffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers
bindend festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht
ausgedbt.

Bei Kapitalmal3nahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte
zu.

8§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des 8§ 174 AktG. Die
Partizipationsrechte  begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind.
Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 it b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kbénnen von den
Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit
am Wandlungstag unter der URL
~https://www.theice.com/marketdata/reports/180“ verdffentlicht wird, verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen  Gewinn  des  jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und
Bertcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden,
ermittelt nach UGB unter Bericksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuttungsbeschrénkungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen,
allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
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a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
Limited (IBA) (die ,urspringliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle,
die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion
ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veroffentlicht wird,
oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach
Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen
relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberechnung verdoffentlicht worden ist, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
veroffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren oder (ii) die Zinsberechnung auf
Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert
nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem
Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verotffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes
oder Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz“ herangezogen. Wird anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz
oder behordlichen Akt eine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann
diese Nachfolgekennzahl zur Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
dauerhaft nicht mehr veréffentlicht oder dessen Verwendung unzuléassig und wird keine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig
anderen Einflussgrofien als im Emissionszeitpunkt, so tritt an seine Stelle die
wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo — Bank Burgenland Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt am Wérthersee; Hypo Noe Landesbank
fir Niederosterreich und Wien AG, St. Poélten; Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermoégensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf
dem Verhaltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je
EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiuckaktie. Die
Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlielich Glaubigern aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurlckgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos zur Befriedigung der
Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin
nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmaf}
am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bek&mpfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geéndert, so ist



(9)

(10)

(11)

(12)

(1)

(2)

)

dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere
Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem
bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen,
oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin
Zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes
eingezogen werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der
Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die
Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung
ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie
Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlie3lich 06sterreichischem Recht unter
Ausschluss der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die
Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von
der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und
gemall den Bestimmungen der maRgeblichen Wertpapiersammelbank und
anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»http://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte* veroffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf
es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft  ,http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus®,
BGBI. Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001.
Dieses Gesetz sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermbégen gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wertpapiere bei einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmalfd bis zu
4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Potenziellen  Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen (ber die damit verbundenen Risiken von Ihrem
Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle



(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstrafl3e 38 4010 Linz.

Zahl- und Einreichstellen sind: Hypo—-Bank Burgenland Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Hypo Noe Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG, Hypogasse 1,
3100 St. Polten; Salzburger Landes-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Residenzplatz
7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020
Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

8§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz als Treugeber begeben. Die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter
diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom
Treugeber zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des
Treuhandverhéaltnisses haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen die Obero6sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz
(im Innenverhaltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegeniiber) als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist die Emittentin zur
Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr gegen den
Treugeber aus dem Treuhandverhdltnis zustehenden Zahlungsanspriche an die
Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die
Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmaflinahme durch die Abwicklungsbehérde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Rickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch
Auskehren der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch
bare Zuzahlung erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern wére.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

8 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen
Verbesserung durch bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hochstens 150 m? oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur
Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Giberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafl3gebend ist.



§ 10 Borseneinfihrung

Die Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Multilateralen Handelssystem der
Wiener Borse kann beantragt werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Lhttp://lwww.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2020* veroéffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.

8§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das fir Wien sachlich zustandige Gericht als geman
8 104 Jurisdiktionsnorm  vereinbarter  Gerichtsstand.  Verbrauchergerichtsstande
(insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unbertihrt.

8 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit 100% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend
entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht
Uberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betrdgt 15 Jahre. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 11.06.2021 und endet vorbehaltlich der Wandlung
durch den Glaubiger mit Ablauf des 11.06.2036.

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 11.06.2021. Die Verzinsung
erfolgt jahrlich am 11.06. eines jeden Jahres (,Zinstermin®) jeweils im Nachhinein, erstmals am
11.06.2022. Der letzte Zinstermin ist der 11.06.2036.

Der Nominalzinssatz betragt 2,125%p.a. vom Nominale.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Féalligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag
zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.



§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 11.06.2036 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der |Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf
Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

8 19 Status

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und
Inhaber bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen
anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten des Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemald Art 72b CRR sind. Nachrangige
Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 der
CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des
Treugebers aus den weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und fiir diese
Verbindlichkeiten dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder
ihm nahestehende Unternehmen bestellt werden.

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchfuihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berihrt.



